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1. Exportaciones industriales

En marzo, las exportaciones industriales -Manufacturas de Origen Agropecuario
mas Manufacturas de Origen Industrial-, incluyendo las colocaciones externas de
celulosa y concentrados desde zonas francas-, ascendieron a USD 875 millones,
disminuyendo 5,1% en comparacion a marzo de 2025. Si se considera el acumulado
del ano, las exportaciones de bienes industriales aumentaron 1,8% en comparacion
con igual periodo de 2025, alcanzando los USD 2.516 millones.

Cuadro 1.1 - Exportaciones industriales uruguayas de bienes
(En millones de ddlares FOB)

Mes 2024 2025 Variacion
Enero 769 812 5,6%
Febrero 780 829 6,3%
Marzo 922 875 -51%
Total 2.472 2.516 1,8%

Fuente: DEE en base a datos de SmartDATA y Uruguay XXI

Por su parte, las exportaciones del nucleo industrial (excluye ventas externas de
celulosa y concentrados desde zonas francas) totalizaron USD 645 millones en
marzo, aumentando 16,3% en la comparacion interanual. Si se considera el
acumulado del ano, las exportaciones del nucleo industrial aumentaron 6,1% en
comparacion con igual periodo de 2025. Medidas en volumenes fisicos, las
exportaciones industriales en lo que va del aflo aumentaron 2% en igual
comparacion.
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Grafico 1.1 - Evoluciéon de las exportaciones del ntcleo industrial en délares
(Millones de USD, ciclo tendencia)
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Fuente: DEE en base a datos de SmartDATA/CNCE

1.1 Manufacturas de Origen Industrial (MOI)

Desagregando por tipo de manufactura y excluyendo las exportaciones
industriales desde zonas francas, en marzo, las exportaciones de Manufacturas
de Origen Industrial se situaron en USD 166 millones, registrando un aumento
del 19,2% en la comparacién con marzo de 2025. Considerando el acumulado del
ano, las Manufacturas de Origen Industrial se incrementaron 14,8% en
comparacion con el mismo periodo de 2025.

Las exportaciones de vehiculos automotores, Fabricacion de productos
farmaceéuticos y Otros productos alimenticios aumentaron en comparacién con
marzo de 2025. Por el contrario, las ventas externas de Minas y canteras fueron
de las exportaciones que mas incidieron negativamente en las colocaciones del
tercer mes del afio.
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Cuadro 1.1.1 - Variacién e incidencia de las principales Manufacturas de Origen
Industrial

(Excluye exportaciones desde zonas francas, USD corrientes)

Manufacturas de Origen Industrial
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Variacién (mar. 2026/2025)

19% 15% 61% -69%

Incidencia (mar.2026/2025)
5% 2% 1% -3%
Fuente: DEE en base a datos de SmartDATA/CNCE

Las colocaciones externas de la rama vehiculos automotores incidieron
positivamente en aproximadamente 5 puntos porcentuales en el desempeno
exportador de las Manufacturas de Origen Industrial en el mes de marzo. Esto
se debié fundamentalmente por el dinamismo de las exportaciones de vehiculos
automotores para el transporte de mercancias (subpartida 870421) hacia
Argentina y Brasil por parte de Euro Automotriz y Nordex, respectivamente.

Las exportaciones de Productos farmacéuticos aumentaron 15% en
comparacion con marzo de 2025 e incidieron positivamente en 2 puntos
porcentual en el desempeno exportador de las Manufacturas de Origen
Industrial en el tercer mes del afo. Este desempeno se debid
fundamentalmente al aumento de las ventas externas de medicamentos
(subpartida 300490) hacia Argentina.

Las exportaciones de Elaboracion de otros productos alimenticios crecieron 61%
en comparacion con marzo de 2025 e incidieron positivamente en 1 punto
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porcentuales en el desempeno exportador de las Manufacturas de Origen
Industrial en el tercer mes del ano. Este desempeno se debid
fundamentalmente por el dinamismo de las ventas externas de las demas
preparaciones alimenticias (subpartida 210690) por parte de Alimentos Fray
Bentos.

Por el contrario, las ventas externas de Minas y canteras incidieron
negativamente en 3 puntos porcentuales en el desempeno exportador de las
Manufacturas de Origen Industrial en el mes de marzo de 2026. Esto se debid al
descenso de las exportaciones de piedras preciosas (subpartida 710310) hacia
China.

1.2 Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA)

En cuanto a las Manufacturas de Origen Agropecuario, en marzo de 2026, las
colocaciones externas se situaron en USD 479 millones, aumentando respecto a
igual mes de 2025 (15,4%). En el acumulado del afio, las mismas registraron un
incremento del 3,6% en comparacion a 2025.

Cabe destacar el comportamiento positivo en este mes de las colocaciones
externas de Frigorificos (13%), Elaboracion de productos lacteos (20%) y
Elaboracion de productos de molineria (38%). Por el contrario, las exportaciones
de cebada malteada disminuyeron 22% en comparacion con marzo de 2025.

Las exportaciones de Frigorificos registraron un ascenso del 13%, incidiendo
positivamente en 8 puntos porcentuales en las exportaciones de Manufacturas
de Origen Agropecuario en el tercer mes del afo. Este comportamiento se debid
principalmente por el aumento de las colocaciones externas de carne bovina
fresca deshuesada (subpartida 020130) hacia Estados Unidos.
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Cuadro 121 - Vanacién e incidencia de las principales Manufacturas de Origen
Agropecuario

(Excluye exportaciones desde zonas francas, USD corrientes)

Manufacturas de Origen Agropecuario
o
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Variacion (mar.2026/2025)

13% 20% 38% -22%

Incidencia (mar. 2026/2025)
8% 3% 2% -1%
Fuente: DEE en base a datos de SmartDATA/CNCE

Productos lacteos crecié 20% en marzo de 2026 respecto al mismo mes de 2025,
registrando una incidencia positiva de 3 puntos porcentuales en las
exportaciones de Manufacturas de Origen Agropecuario de marzo. Este
desempeno se explica principalmente por el dinamismo en las ventas externas
de leche en polvo sin adicion de azucar (subpartida 040221) hacia Argelia por
parte de Conaprole.

Las ventas externas de Productos de molineria incidieron positivamente en 2
puntos porcentual en el desempefo exportador de las Manufacturas de Origen
Agropecuario en marzo de 2026. Este incremento se les atribuye principalmente
a las ventas externas de arroz semiblanqueado (subpartida 100630) hacia Brasil.

Por ultimo, las exportaciones de cebada malteada descendieron 22% en la
comparacion interanual, incidiendo negativamente en 1 punto porcentual en el
desempeno exportador de las Manufacturas de Origen Agropecuario en el mes
de marzo de 2026. Este desempefo se explica principalmente por el
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comportamiento de las ventas externas de malta sin tostar (subpartida 110710)
por parte de Malteria Uruguay hacia Brasil.

2. Exportaciones e importaciones de bienes del Uruguay'

En el acumulado del afio a marzo, al incluir las ventas externas de las principales
empresas instaladas en zonas francas y las exportaciones de energia eléctrica
realizadas por UTE, las exportaciones totales de bienes habrian alcanzado los
USD 3.267 millones, registrando un aumento del 6,9% con relacion a 2025.

En igual periodo, las exportaciones de bienes — excluyendo a las zonas francas -
alcanzaron los USD 2.844 millones, aumentando 11,2% respecto a igual periodo
de 2025. Medidas en volumenes fisicos aumentaron 7,3% en igual comparacion.

De excluir también las colocaciones externas de energia eléctrica realizadas por
UTE, las exportaciones del acumulado del afio se reducen a USD 2.683 millones,
mostrando un aumento del 12% respecto al mismo periodo de 2025.

Por su parte, considerando la informacién acumulada a marzo y excluyendo a
las zonas francas, las importaciones se situaron en USD 3336 millones,
permaneciendo relativamente estable respecto a igual periodo de 2025 (0,7%).

"Nota metodoldégica: la informacion estadistica incluida en el documento ha sido extraida de SmartDATA en base
a datos de solicitudes de exportacion e importacion proporcionados por la DNA. La comparacion interanual se
realiza con informacién de cada afo disponible a los dos dias del periodo que se informa. Para la realizacién de
este informe, salvo indicacién expresa en contrario, no se incluye el comercio exterior de bienes de zonas francas,
asi como la proveeduria de bienes dentro de puertos y aeropuertos a empresas de transporte. Tampoco se
incluye la informaciéon correspondiente a las solicitudes de exportacion de energia eléctrica, debido a que la DNA
comenzo a realizar dicho registro en el tercer trimestre de 2017. En este sentido, de incluirse dicha informacion
las comparaciones interanuales se encontrarian distorsionadas. Cabe notar que el flujo de comercio que no
registra la DNA es considerado en la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos y ha incrementado su importancia
en los ultimos afos.

Nota: La presente publicacién ha sido elaborada con el apoyo financiero del Instituto Nacional de Empleo y
Formacion Profesional (INEFOP), Ley 18.406, art. 2°, lit. N). Su contenido es responsabilidad exclusiva de la Cdmara
de Industrias del Uruguay (CIU)."

Direccién de Estudios Econdmicos - Tel (+598) 2604 0464 int. 142 - dee@ciu.com.uy
www.ciu.com.uy



Camara de Industrias
del Uruguay

Al descontar las adquisiciones de petréleo, las importaciones cayeron (-16,7%) en
comparacion con el mismo periodo de 2025.

Analizando las adquisiciones al exterior por la clasificacidn de uso econdmico, en
el acumulado de 2026, se registraron aumentos interanuales en las
importaciones de las categorias: Vehiculos automotores para pasajeros (28%),
Bienes Intermedios (11%) y Bienes de consumo (11%). En cambio, descendieron
las importaciones de Piezas y accesorios para bienes de capital (-5%), Bienes de
capital (-12%) y Combustibles (-20%).

Grafico 2.1 - Variaciéon interanual de las importaciones por uso econémico
(USD corrientes)
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Fuente: DEE en base a datos de SmartDATA/CNCE
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3. Balanza comercial de bienes

Segun las estimaciones realizadas por la Direccion de Estudios Econdmicos de
la ClU, en los ultimos doce meses cerrados a marzo pasado, la balanza comercial
de bienes, sin considerar operaciones de compraventay la proveeduria a puertos
y aeropuertos, presenté un saldo positivo de aproximadamente USD 983
millones?.

Cuadro 3.1 - Saldo de la balanza comercial de bienes
(abril 2025 - marzo 2026, en millones de ddlares)

Millones de USD

Exportaciones Importaciones Saldo comercial
DNA 12.006 13.201 1195
Zonas Francas y otros ajustes 2149 -29 2178
Total 14.156 13.172 983

Fuente: DEE en base a datos de SmartDATA y estimaciones propias

En igual periodo, las exportaciones de bienes registradas por la Direccion
Nacional de Aduanas (DNA) ascendieron a unos USD 13.201 millones. A su vez, si
se suman las colocaciones externas de las principales empresas industriales
instaladas en zonas francas del Uruguay (una vez descontados los insumos
nacionales adquiridos por dichas empresas) y otros ajustes que corresponden,
las exportaciones totalizaron unos USD 13.172 millones.

Por su parte, las importaciones de bienes registradas por la DNA alcanzaron
unos USD12.006 millones en los Ultimos doce meses, mientras que
considerando las demas operaciones (zonas francas y otros ajustes), dicho
monto asciende a USD 14.156 millones.

2 Incluye operaciones de comercio exterior de las empresas UPM y Pepsi instaladas en zonas francas. Ademas,

se realizaron estimaciones de la operativa de la Zona Franca Punta Pereira (Montes del Plata) y Zona Franca
Parque de las Ciencias (Megapharma).
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Gréfico 3.1 - Evolucién del saldo de la balanza comercial de bienes
(ARos moviles, en millones de ddlares)
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Fuente: DEE en base a datos de SmartDATA y estimaciones propias

Los cuadros de los principales productos de exportacion e importaciéon por capitulo, subpartida, destino, grandes

categorias econémicas, uso econémico, entre otros, se encuentra disponible en el AN EXO.
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