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Las expectativas empresariales de los industriales mejoraron levemente, en un
marco de cierta estabilidad de las expectativas en una mirada de largo plazo. En
efecto, las expectativas respecto a la empresa (que se podrian asociar a ventas y
rentabilidad) permanecieron relativamente estables en octubre, seguramente
apuntaladas por el aumento de las expectativas respecto al mercado interno en
tanto disminuyeron las referidas al mercado externo. En una mirada mas general,
las expectativas de los industriales respecto a la economia aumentaron respecto
a setiembre, pero se mantienen en niveles negativos.

Grafico 1 - Evolucién de las expectativas empresariales
(Neto de respuestas positivas versus respuestas negativas)
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Fuente: Direccién de Estudios Econémicos

En el tercer trimestre de 2025, las ventas del nucleo del sector industriall,
aumentaron 5,7% en volUmenes fisicos en comparacién con el tercer trimestre de
2024.

Se excluye la actividad de la refineria de ANCAP y la produccién de las empresas instaladas en zonas
francas (Pepsi, UPM y Montes del Plata).

Nota: La presente publicacion ha sido elaborada con el apoyo financiero del Instituto Nacional de
Empleoy Formacidn Profesional (INEFOP), Ley 18.406, art. 2°, lit. N). Su contenido es responsabilidad
exclusiva de la Cdmara de Industrias del Uruguay (CIU).

Director: Cr. Mag. Sebastidan Pérez. Equipo técnico: Ec. Mag. Valeria Cantera, Ec. Mariana Andriolo,
Emilia Ruibal.
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Gréfico 2 - Ventas industriales en volimenes fisicos
(Base 2021=100, excluye refineria de ANCAP y empresas en Zonas Francas)
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Fuente: Direccidon de Estudios Econémicos

Las ventas industriales en voliUmenes fisicos con destino al mercado interno
aumentaron 6% en el tercer trimestre de 2025 en términos interanuales y
aumentaron respecto al trimestre inmediato anterior excluyendo Ia
estacionalidad. Aun asi, las ventas plaza se ubican en niveles reducidos en la
comparacion histérica.

Gréfico 3 — Ventas industriales con destino al mercado interno en volimenes
fisicos
(Base 2021=100, excluye refineria de ANCAP)
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Fuente: Direccién de Estudios Econémicos

Por su parte, el empleo industrial, que fue una de las variables mas afectadas
hasta 2019, aumentd 1,6% en el tercer trimestre de 2025 respecto a igual trimestre
de 2024, pero se redujo respecto al segundo trimestre del aho.
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Grafico 4 - Empleo industrial
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