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En el segundo trimestre de 2023, la relacion de términos de intercambio de bienes
del Uruguay' crecid 0,5% en relaciéon con el primer trimestre de 2023 y aumentd
1,4% en la comparaciéon interanual. Como puede observarse en el gréfico, es el
tercer trimestre consecutivo de crecimiento de los términos de intercambio,
confirmando el quiebre de la tendencia negativa registrada desde el afno 2021.

Grafico 1 - Términos de intercambio de bienes del Uruguay
(Serie trimestral, base 2004=100)
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Fuente: Direccidon de Estudios Econdmicos en base a BCU

El leve crecimiento de los términos de intercambio evidenciado en el segundo
trimestre del afo en relacion con el primero de 2023 se debe al leve incremento
de los precios de importacion (0,5%) y al aumento en mayor medida de los precios
de exportacion (1%).

T El BCU restimé las series del indice de Precios de Exportacion y del Indice de Precios de Importacion de
bienes del Uruguay a partir de diciembre de 2016. Por este motivo, la serie del Indicador de Términos de
Intercambio de bienes del Uruguay sufrié modificaciones a partir de la fecha mencionada.

Director: Cr. Mag. Sebastian Pérez. Equipo técnico: Ec. Mag. Valeria Cantera, Ec. Mariana Adriolo, Emilia
Ruibal.
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Por su parte, el aumento de los términos de intercambio en la comparacion
interanual obedecié a que los precios de importacion (-9,6%) cayeron mas que los
de exportacion (-8,4%).

Grafico 2 - indice de Precios de Importacién y Exportacion del Uruguay
(Serie trimestral, base 2004=100)
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Fuente: Direccidon de Estudios Econdmicos en base a BCU

El descenso que experimentd el indice de Precios de Importacién con relacion al
segundo trimestre de 2023 obedecio a la baja de los precios de importacion de los
bienes intermedios (-16,2%), con una incidencia negativa de 9,4 puntos
porcentuales.

Por su parte, la caida en los precios de exportacion en la comparacioén interanual
se explicd por el deterioro de los precios de exportacion del sector agropecuario
(-15,9%), donde se destaca la baja de los precios de los productos de la cria de
ganado (-21,1%). A su vez, los precios del sector manufacturero cayeron en menor
magnitud (-7,4%).

Director: Cr. Mag. Sebastian Pérez. Equipo técnico: Ec. Mag. Valeria Cantera, Ec. Mariana Adriolo, Emilia

Ruibal.
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Nota metodolégica:

La Relacion de Términos de Intercambio de Bienes mide la evolucién relativa de los
precios de las exportaciones y de las importaciones de bienes de un pais. Se verifica un
deterioro de los términos de intercambio cuando el precio de los productos exportados
tiende a disminuir comparado con el de los productos importados. Por el contrario, la
relacion de términos de intercambio mejora cuando los precios de los productos
exportados tienden a crecer mas que los precios de los productos importados.

El indicador se construyé en base al indice de Precios de Exportacion y el indice de
Precios de Importacién de bienes del Uruguay que publica el Banco Central del Uruguay
(BCU).

Por cualquier duda se sugiere comunicarse a dee@ciu.com.uy.
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