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En octubre, descendieron las expectativas empresariales respecto a la economia
aungue permanecen en terreno positivo. En tanto, las expectativas respecto a la
situacion de la empresa también se mostraron a la baja, culminando en un saldo
neto equilibrado entre respuestas positivas y negativas.

Por su parte, tanto las expectativas empresariales con relacién a las ventas
internas como externas descendieron respecto a setiembre, ubicandose en
ambos casos en terreno negativo.

La sombra del inicio de un periodo de recesion en los principales mercados, la baja
de los precios internacionales, el aumento de las tasas de interés para combatir la
inflaciéon y la baja del tipo de cambio en Uruguay, a contramano de lo que ocurre
en el mundo, podrian ser las causas de este comportamiento negativo de las
expectativas empresariales.

Grafico 1 - Evolucién de las expectativas empresariales
(Neto de respuestas positivas versus respuestas negativas)
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Fuente: Direccién de Estudios Econémicos

En cuanto a las ventas del nucleo del sector industrial', cayeron 13% en
volUmenes fisicos en el tercer trimestre de 2022 en la comparacion interanual.

! Se excluye la actividad de la refineria de ANCAP y la produccién de las empresas instaladas en zonas
francas (Pepsi, UPM y Montes del Plata).

Nota: La presente publicacién ha sido elaborada con el apoyo financiero del Instituto Nacional de
Empleo y Formacion Profesional (INEFOP), Ley 18.406, art. 2°, lit. N). Su contenido es responsabilidad
exclusiva de la Camara de Industrias del Uruguay (CIU).

Director: Cr. Mag. Sebastian Pérez. Equipo técnico: Ec. Mag. Valeria Cantera, Ec. Mag. Isabel Fleitas, Emilia

Ruibal.
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En el tercer trimestre de 2022, las ventas de la industria sin refeneria y sino zonas
francas disminuyeron 13% respecto a igual trimestre del ano anterior. Si se
considera el acumulado del afo, las ventas del nlcleo industrial aumentaron 4,4%
respecto a enero-setiembre de 2021, muy similar al registro de producciéon
industrial del INE para igual periodo (4,6%).

Grafico 2 — Ventas industriales en voliumenes fisicos
(Base 2021=100, excluye refineria de ANCAP y empresas en Zonas Francas)
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Fuente: Direccién de Estudios Econémicos

Las ventas industriales en volUmenes fisicos con destino al mercado interno
aumentaron 19% en el tercer trimestre de 2022 en términos interanuales,
ubicandose en niveles reducidos en la comparacién prepandemia, descendiendo
respecto al trimestre inmediato anterior excluyendo la estacionalidad. Asimismo,
las ventas destinadas al mercado interno se mantuvieron estables considerando
el acumulado del afio en la comparacion interanual (0,5%).

Gréafico 3 — Ventas industriales con destino al mercado interno en volimenes
fisicos
(Base 2021=100, excluye refineria de ANCAP)
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Fuente: Direccion de Estudios Econémicos
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Por su parte, el empleo industrial, que es una de las variables mas afectadas en
los Ultimos anos, revirtié gran parte de la caida de la pandemia pero entré en un
periodo de estancamiento. Respecto al tercer trimestre de 2022, el personal
ocupado evidencié un leve incremento cercano al 0,6% con respecto a igual
trimestre de 2021.

Grafico 4 - Empleo industrial
(Base 2021=100, excluye refineria de ANCAP)
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Fuente: Direccidon de Estudios Econédmicos

Direccion de Estudios Econdmicos - Tel (+598) 2604 0464 int. 142 - dee@ciu.com.uy
www.ciu.com.uy



