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En el primer trimestre de este afio, la industria utilizé el 65% de su capacidad instalada’, registro
superior al alcanzado en igual trimestre de 2021 y muy similar al del 2014. Si bien desde 2015 se
configura como uno de los registros mas altos (junto al primer trimestre de 2020), la capacidad
instalada de la industria aun se mantiene en valores histéricamente reducidos, ya que alcanzé
niveles cercanos al 70%.

Grafico 1 - Evolucién de la utilizacién de la capacidad instalada
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Fuente: Direccién de Estudios Econémicos

En enero-marzo de 2022, al comparar el nivel de capacidad ociosa de la industria de los paises de
la region se observa que la utilizacién de la capacidad instalada de Brasil permaneci6 constante en
relacion con igual trimestre de 2021, mientras que Argentina y Uruguay registraron un aumento
de la utilizacion de la capacidad instalada en igual comparacion.

Cabe destacar la brecha que existe en el ratio de la UCI entre los sectores manufactureros de los
paises de la region, ya que la industria de Brasil alcanzdé una UCI de 15 puntos porcentuales
superior a la de Uruguay. Por el contrario, la capacidad instalada de las empresas industriales
argentinas se ubicd 3 puntos porcentuales por debajo de la registrada por las empresas
industriales uruguayas.

Director: Cr. Mag. Sebastian Pérez. Equipo técnico: Ec. Mag. Valeria Cantera, Ec. Mag. Isabel Fleitas.
Secretaria: Sra. Nuria Juvé.

1 No se incluye la refineria de ANCAP ni las empresas instaladas en Zonas Francas.
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En cuanto al comportamiento reciente, en los tres paises se nota cierta aceleracion, que podria
estar explicada tanto por el aumento de la producciéon, como por el posible freno en las
inversiones.

Grafico 2 - Evolucién de la UCI en la region
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Fuente: Direccién de Estudios Econdmicos en base a INDECy CNI

Motivos para producir por debajo de la capacidad plena

En el Cuadro 1 se muestra cuales fueron las causas que llevaron a utilizar un nivel de capacidad
productiva menor al potencial durante el primer trimestre de 2022, a partir de las respuestas
proporcionadas por los empresarios industriales que contestaron la encuesta.

Los calculos se realizaron computando cuantas veces es nombrado un motivo en funcion de la
cantidad de empresarios que contestaron la encuesta, ya que éstos suelen considerar mas de un
motivo como determinante de una utilizacion menor a la potencial. De este modo se estaria
respondiendo la pregunta “;qué porcentaje de empresarios consideran este factor como
determinante?”.
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Cuadro 1 - Motivos para producir por debajo de la capacidad plena

ler ler ler ler ler ler ler ler ler
MOTIVD Trim Trim  Trim  Trim Trim  Trim  Trim  Trim  Trim
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Insuf. demanda interna 421% 29290% A493% 424% 4835% D49% A4T3% 376% D22%
Insuficiencia oferta de materia prima 197% 213% 133% 197% 132% 254% 149% 258% 239%
Insuf. demanda externa 487% 430% 307% 24.9% 4206% 493% 200% 379% 23.0%
Otros 210%  63% 14T% 212% 14T7% T0% 257% 394% 17.7%
Suficiente inventario 158% 163% 213% 182% 2271% 197% 257% 167% 124%
Razones estacionales 237T% 238% 280% 242% 162% 183% 1706% 182% 124%
Disp. personal calificado ne¥x MNM3% 67% 91 59%9% 7T0% 24% 76% T1.9%
Limitaciones capacidad Nna8% 75% 120% 76% 88% 9% 108% 136% 106%
Problemas logisticos 38% 13% 13% 00% 59% 28% 24% 45% 602%
Financiamiento 66% T70% 93%  61%  59%  85% B1% 127% 6.2%
Aversion riesgo comercial 33% 38% 33% Te% 44% 141% 162% 106% 6.2%
Mo es mas rentable 103% 350% 93% 7.6% 147% 102% 133% 106% 44%
Otros laborales Nna% 163% 93% 91% 7T4% 99% 122% 121% 44%
Oferta energética 26% 00% 53% 45% 29% 42% 41%  45% 27%
Restricc. medioambientales 00% 00% 00% 00% 00% 28% 27% 13% 18%
Paros 66% B88% 27% 30% 59% T0% 00% 45% 09%
Disp. personal no calificado 66% 63% 40% 30% 29% 28% 14% 30% 09%

Fuente: Direccién de Estudios Econémicos

El principal impedimento que destacaron los empresarios para no aprovechar la capacidad
potencial fue nuevamente “aspectos vinculados a la competitividad en el mercado interno”. Dicho
motivo fue generalizado a nivel de todos los sectores industriales.

En segundo lugar, se destaca “insuficiencia en la oferta de materiales, materias primas y otros
insumos” como motivo para producir por debajo de la capacidad instalada. Las empresas
pertenecientes a la agrupacién Alimentos, Bebidas y Tabaco lo resaltaron en gran medida como
una limitante.

En tercer lugar, se ubicaron los “aspectos vinculados a la competitividad en el mercado externo”,
aunque se redujo significativamente las menciones respecto a los ultimos afios lo que esta
alineado al buen desempefio exportador pos pandemia. Los problemas competitividad en el
exterior es uno de los motivos mas importantes declarados por las empresas de la agrupacion
Textil, Vestimenta y Cuero y Quimicos y Plasticos.
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Grafico 3 - Evolucion del motivo “insuficiencia de demanda interna y externa”

e |nsuf. demendaintema  =Insuf. demanda extema
70%

60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
ler ler ler lar T ler ler ler ler ler ler ler ler ler ler ler
Tim Trim Trim Tim Tim Tim Trim Tim Tim Tim Tim Trim Tim Tim Tim Trim
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Direccién de Estudios Econémicos

Grafico 4 - Evoluciéon del motivo “insuficiencia en la oferta de materiales, materias primas y
otros insumos”
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Fuente: Direccién de Estudios Econémicos
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Cabe destacar la disminucién en las respuestas de “otros motivos” y la reduccion del motivo
“suficiente inventario de productos terminados disponible” como obstaculos para producir a la
maxima capacidad. En ambos casos, estos motivos se mostraron al alza en trimestres anteriores
como consecuencia de la pandemia del covid-19.

Gréfico 5 - Evolucion del motivo “otros”
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Fuente: Direccién de Estudios Econdmico

Grafico 6 - Evolucién del motivo “suficiente inventario de productos terminados disponible”
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Nota metodolégica:

A partir del tercer trimestre de 2021, se modificé la forma de relevamiento de la Encuesta Anual de Inversion
Industrial, a través de una plataforma digital proporcionada por Equipos Consultores, lo que permitié ampliar
significativamente la base de empresas que contesta el relevamiento, con el objetivo de mejorar la capacidad de
analisis.

En este sentido, la misma se realizé entre los empresarios que responden la Encuesta Mensual Industrial (EMI),

como se venia realizando anteriormente, pero se incorporé el resto de la base de socios de la Cadmara de
Industrias del Uruguay. En esta mediciéon 101 empresas industriales respondieron la encuesta.

A partir del tercer trimestre de 2021, para alcanzar el dato agregado de la Utilizacion de la Capacidad Instalada en la
Industria Manufacturera, se realiza el promedio simple de los datos de cada empresa de la muestra segmentado por
grupo de empresas segln el tamafio (pequefias y grandes).

Finalmente, se calcula el indicador para el total de la industria como se muestra en la siguiente ecuacion:

Donde,

UCI es el indicador de Utilizacién de la Capacidad Instalada de la industria
VAB] es el Valor Agregado Bruto del grupo j
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