; Qué desempeiio tendra
la industria en 20197?

Documento elaborado por la Ec. Mag. Valeria Cantera

La produccion del nicleo industrial
—es decir excluyendo la refineria y las
empresas de zonas francas-, volvié
a descender en 2018 (-2,1%). Este
retroceso se estd procesando luego
de la leve recuperacién evidencia-
da en 2017 (+1,9%), retomando la
tendencia a la baja de los tres afios
anteriores (2016, 2015y 2014), com-
portamiento ya de tipo estructural,
que se arrastra desde hace afios,
mas alléd de vaivenes coyunturales. La

produccién actual no es muy distinta
a la de hace diez afios, e incluso por
debajo de la que se registré en 2011.

La contraccion de la demanda regio-
nal, asi como factores internos que
erosionan la competitividad de los pro-
ductos nacionales, son los elementos
que explican este contexto. De cara al
futuro, y en relacion con el escenario
regional, las perspectivas no son muy
auspiciosas, ya que Argentina no logra
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recomponer el crecimiento, mientras
que las sefiales de recuperacion de la
economia brasilefia son adn timidas.
Por su parte, tampoco es esperable
un cambio de escenario para el con-
texto interno, ya que los costos de
produccién, en especial los laborales y
energéticos, mantendrian la trayectoria
que han tenido hasta el momento.

En este escenario, las proyecciones ela-
boradas por la Direccién de Estudios Eco-

Evolucién del Empleo Industrial

(indice de Personal Ocupado, base 2006=100)

115
110
105

100

&

=

75

70
2008 2009 2010 2011 2012

némicos de la ClIU, arrojan un resultado
nulo para el crecimiento de la produccién
del ndcleo industrial en 2019.

La persistente caida de produccién
industrial de los ultimos anos, asi
como el incremento de los costos la-
borales por encima de los cambios en
la productividad, implicé una signifi-
cativa reduccién del empleo desde
2012 -22.500 cotizantes menos en
el Banco de Previsidn Social (BPS)-.
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Sumado a esto, hay dos factores adi-
cionales que han reforzado este feno-
meno. Por un lado, que los sectores
intensivos en mano de obra han sido
los que mas contrajeron su produc-
cién en el periodo analizado, lo que
implicé una importante expulsién de
mano de obra. Por otro, que varias
empresas del sector comenzaron un
proceso de incorporacién de maqui-
naria que implicé un desplazamiento
parcial del personal. Este Gltimo pun-
to puede corroborarse al analizar el
desempefio al alza que ha tenido el
stock de capital en la industria, en un
contexto de caida de la produccion
y reduccién del empleo.

En lo que refiere a la inversion, si
bien se recuperd respecto a 2017,
las proyecciones para 2019 son de
caida. En este sentido, las empresas
que contestaron la Encuesta Anual de
Inversién industrial que realiza anual-
mente la Cdmara, estiman invertir en
2019 un monto en délares corrientes
7% inferior al planificado para 2018.
Segun los empresarios encuestados,
las barreras para invertir se refieren a
que no se alcanzan niveles minimos
de rentabilidad en la colocacion de
productos tanto en el mercado in-
terno como externo.

Este escenario pesimista se confirma
con las expectativas empresariales
de los empresarios industriales, que
se encuentran en terreno negativo
desde hace ya varios afos, ya que
sistematicamente las respuestas ne-
gativas superan a las positivas.

Desempeiio del indice de Stock de Capital en Maquinaria y Equipos de la industria
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Expectativas empresariales industriales
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A su vez, el mapa de riesgos para la
industria muestra un contexto desfa-
vorable, con casi todos los fundamen-
tos en situacion critica o muy critica.

En sintesis, la industria nacional viene
atravesando varios afos de caida en su
produccion, con un deterioro importante
de los margenes de rentabilidad, lo que
ha implicado un franco retroceso del
nivel de empleo y el cese de actividad
de varias empresas del sector.

Las perspectivas para 2019 no resul-
tan muy alentadoras, siendo que los

Mapa de riesgos para la industria
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fundamentos que explican el des-
empefo industrial se encuentran en
su gran mayoria en terreno negati-
vo. Las expectativas empresariales
-que tienen una buena capacidad
de prediccién del futuro- también
estarian confirmando este escenario.
De acuerdo a las proyecciones de
la DEE, el ntcleo de la produccién
industrial mostrara en el mejor de los
casos un crecimiento nulo, mientras
que se espera una baja en el nivel de
inversion. En este contexto, se espera
que el personal ocupado también
siga descendiendo.
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