La industria modera su crecimiento

y destruye puestos de trabajo

1. Documento elaborado por el Ec. Mathias Cardarello
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En el primer trimestre de 2013, la
economia uruguaya registré un cre-
cimiento del 3,7% en relacién a igual
periodo del afio anterior. Sin embar-
go, en términos desestacionalizados,
el aumento del PIB fue de apenas
1,2% respecto al trimestre inmediato
anterior.

Las actividades mdas dindmicas fue-
ron: Suministro de electricidad, Ser-
vicios de telecomunicaciones, Agri-
cultura y ganaderia, e Intermediacién
financiera. Por su parte, la industria

Grafico 1 - Produccién industrial
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manufacturera registré un crecimien-
to del 2% en términos interanuales.

Estos resultados se enmarcan en un
contexto de lenta recuperacién de
la actividad econdmica mundial, asi
como un deterioro de la competitivi-
dad del pais.

Produccién y empleo
En el primer semestre del afio, la

produccién de la industria manufac-
turera medida en volimenes fisicos

(indice de Volumen Fisico de la produccién industrial, excluye refineria, rama 1549 y 2101,
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y excluyendo la refineria de ANCAP,
aumentd 2,6% con respecto a igual
periodo de 2012. A su vez, si se ex-
cluye la actividad de las ramas 1549
(incluye Pepsi) y 2101 (incluye UPM),
la producciéon industrial habria per-
manecido estable en igual compara-
cién (-0,1%). La Unica agrupacion que
verificé un desempefio positivo en su
produccion fue Alimentos y Bebidas,
mientras que el resto mantuvo esta-
ble su nivel de actividad, en el acu-
mulado del afio.

Los  dltimos  datos para la
produccién  industrial en  ciclo
tendencia?, excluyendo la refineria
y la produccién de las ramas 1549
y 2101, muestran que la actividad
continta creciendo, aunque en forma
moderada. Este resultado se alinea
con las perspectivas de crecimiento
que surgen del Indicador Adelantado
de la Producciéon Industrial (IAPI).

Se espera que en 2013 la industria
crezca en el entorno del 2%, segun
proyecciones  realizadas  por el
Departamento de Estudios Econémicos
de la ClU. Este dato estaria confirmando
la  desaceleracion del crecimiento
industrial  verificada desde el afio
pasado, donde la produccién aumenté
apenas 1,5% respecto a 2011.

Gréfico 2 - Evolucién de las expectativas empresariales

(Neto de respuestas positivas versus respuestas negativas)
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En lo referente a las expectativas
de los empresarios industriales, las
mismas se han venido deteriorando
con respecto a la economia vy al
mercado interno, desde principios de
2013. Por otro lado, las expectativas
en relacién a la empresa y a las
exportaciones han mejorado en los
ultimos meses, aunque se sitlan en
terreno negativo, conforme a las
perspectivas de enfriamiento de la
economia y al deterioro de los precios
relativos.
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En lo que va del afio, el personal
ocupado en la industria® viene
acumulando una caida del 2,2%, segun
datos de la Encuesta Mensual Industrial
(EMI). Por su parte, descontando los
efectos estacionales e irregulares,
se confirma que el nivel de empleo
presenta una tendencia decreciente
desde diciembre de 2012.

A nivel sectorial, todas las agrupacio-
nes han registrado una disminucion
en su nivel de empleo, excepto Ali-
mentos, Bebidas y Tabaco (0,6%) y

2. Refiere al componente de la serie temporal que se encuentra aislado de efectos estacionales y elementos atipicos, los cuales dificultan el estudio del comportamiento de la variable econémica.

3. No incluye el personal ocupado en la empresa UPM.
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Quimicos y Plasticos (1,4%), que au- Inversidn y utilizacion de la

mentaron levemente el personal ocu-  capacidad instalada

pado en relacién al primer semestre

de 2012. En el primer semestre del afo, el [ndi-
ce de Inversién en Maquinaria y Equi-
pos (IMEQ) de la industria* aumento

Gréfico 3 - Personal ocupado en la industria manufacturera
(Indice de Personal Ocupado de la Encuesta Mensual Industrial, ciclo tendencia, base 2004=100)

135 4
130 1
125 1
120
115 1
110
105
100 -

95

Grafico 4 - Produccién e inversién industrial
(Indices trimestrales, en términos reales, Base 2002=100)
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4. EI IMEQ para la industria no incorpora la inversion en bienes de capital realizada por las empresas industriales instaladas en Zonas Francas.
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62,3% en comparacion a igual periodo
de 2012, destacdndose dos fuertes im-
portaciones de bienes de capital reali-
zadas por la industria aceitera y de ce-
mento en el segundo trimestre del afno.

Con respecto a la utilizaciéon de la
capacidad instalada, el ultimo rele-
vamiento correspondiente al primer
trimestre de 2013 permite identificar
que la industria utilizé el 66% de su
capacidad, disminuyendo en un pun-
to porcentual el registro alcanzado en
igual trimestre del afio anterior. Dicha
caida afecté principalmente a las em-
presas pequefas, ya que las grandes
aumentaron el nivel de utilizacion.

Los principales impedimentos que
destacaron los empresarios para no
aprovechar plenamente la capacidad
potencial fueron los aspectos vincu-
lados a la insuficiencia de demanda
(en condiciones minimas de rentabi-
lidad), tanto en el mercado externo
como interno. Cabe destacar que
estas respuestas se dan en un con-
texto de fuertes restricciones en el
comercio regional y la apreciacién de
la moneda nacional verificada en los
primeros meses del afio, factores que
deterioraron la competitividad de la
industria nacional. Adema3s, se desta-
ca el crecimiento de "otros obstacu-
los laborales” (barreras para contrata-
cién, costos laborales) como motivo
para producir por debajo de la capa-
cidad instalada en el primer trimestre
de 2013.

Comercio exterior

Las exportaciones en doélares de las
Manufacturas de Origen Agropecua-
rio (MOA) han mostrado un leve creci-
miento en lo que va del afio, mientras
que se observa cierto retroceso en las
colocaciones externas de las Manu-
facturas de Origen Industrial (MOI).
En efecto, las exportaciones de MOI

Grafico 5 - Evolucién de las exportaciones en délares por Grandes Rubros
(Indices en ciclo tendencia, Base 2004=100)
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Grafico 6 - Participacion del endeudamiento industrial

(% PIB industrial)

o 64%

60% 57%

50% 45% 45% 44%

41%
40% {340
30%
20%

10%

38%
36% 35% 349, /% 36% O

0%

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013*

-* PIB estimado

se encuentran virtualmente estanca-
das desde inicios de 2011 medidas en
ddlares corrientes

Endeudamiento

En el primer semestre del afio, el en-
deudamiento financiero de la indus-
tria ascendié a US$ 2.375 millones,
creciendo 17% en relacién a igual
periodo de 2012. El sistema banca-
rio sigue siendo la principal fuente

de financiamiento participando en el
96,1% del endeudamiento industrial,
a la vez que el restante 3,9% corres-
pondié al mercado de valores. Segin
nuestras proyecciones, se estima que
el pasivo financiero representara el
38% del PIB industrial al cierre del
2013, siendo el valor més alto de los
ultimos cinco afos.

En lo que respecta a la moneda en la
cual fueron tomados los créditos vigen-
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tes al primer semestre de 2013, el 94%
fue nominado en moneda extranjera
y el restante 6% en moneda nacional.
Este dltimo mostré una nueva caida en
su participaciéon luego de la recupera-
cion registrada en el segundo semestre
de 2012, lo cual puede explicarse en
buena medida por la depreciacion de
la moneda nacional, que fue del 7% en-
tre diciembre 2012 y junio 2013.

Desagregando el endeudamiento
por agrupacion industrial, a junio de
2013, el 44% del crédito bruto ban-
cario de la industria correspondié a
la agrupacién Alimentos, Bebidas y
Tabaco, porcentaje que se ha ido in-
crementando, seguido por Quimicos
y Plasticos (23%) y Textil, Vestimenta y
Cuero (13%).

A modo de sintesis

La produccién industrial medida en
volimenes fisicos se encuentra vir-
tualmente estancada, o creciendo a
tasas muy bajas, si bien los niveles
de produccion resultan relativamen-
te altos en una perspectiva histérica.
Ahora bien, estos niveles de produc-
cién no vienen siendo suficientes para
solventar los fuertes incrementos de
costos que procesa nuestro pafs, ha-
ciendo disminuir significativamente la
rentabilidad en la industria, generan-
do una caida del personal ocupado y
perdiendo cada vez mas negocios en
el exterior.

Este escenario econdémico estd do-
minado por un tipo de cambio depri-
mido, costos salariales y energéticos
crecientes, precios de exportacién
poco dindmicos en muchos sectores
industriales, una mayor penetracion
de productos argentinos en el merca-
do local (producto de una distorsién
artificial de sus precios) y la persisten-
cia de dificultades para colocar pro-
ductos industriales en Argentina.

En base a lo anterior, y a las perspec-
tivas respecto a la evolucién de estos
factores, no se podrian esperar cambios
significativos para lo que resta del afo.



