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e Las empresas que contestaron la encuesta estiman invertir en 2022 un monto
en délares corrientes 5% superior al planificado para 2021.

¢ Elaumento proyectado en la inversién obedece principalmente al crecimiento
de la inversiéon en Maquinaria y Equipos (41%) rubro que tendria una alta
participacion en la inversion.

e En 2021, la Ley de Inversiones representé el principal instrumento de
promocién de la inversion utilizado por las empresas industriales (38%),
seguido por la Agencia Nacional de Investigacién e Innovacién (ANIl) y los
Créditos SiGA, que fueron utilizados, en ambos casos, por el 8% de las
empresas que respondieron la encuesta.

e Las restricciones de demanda interna son junto a la baja rentabilidad los
principales obstaculos que sefalan los empresarios a la hora de tomar
decisiones de inversiéon. En el primer caso el obstaculo fue mencionado por
el 63% de los encuestados. La rentabilidad fue sefialada como obstaculo por
el 51%, ocupando el segundo lugar.
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1. Planes de inversiéon para 2022

Las empresas que contestaron la encuesta estiman invertir en 2022 un monto en délares
corrientes 5% superior al planificado para 2021. El aumento proyectado en la inversion
obedeceria principalmente al crecimiento de la inversion en Maquinaria y Equipos (41%)
rubro que tendria una alta participacion en la inversion (67%). Asimismo, la inversion en
Construccion y Reformas edilicias aumentaria 98%, representando el 12% del total de la
inversion para el proximo afio. Por su parte, la inversién en intangibles aumentaria 14%,
si bien participaria en el 0,3% del total de la inversién.

Grafico 1.1 - Estructura de la inversién en porcentaje respecto del total
(Afio 2022)
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Fuente: Direccion de Estudios Econémicos CIU y Equipos Consultores

Por el contrario, los rubros de inversién que se mostrarian a la baja en 2022 serian
Inmuebles (-85%), Material de transporte (-75%), Equipamiento informatico (-64%),
Produccion mas limpia (-44%) e Investigacién y Desarrollo - |+D interna y externa -2
(31%).

2 Todo trabajo creativo emprendido en forma sistemdtica con el objetivo de aumentar el acervo de
conocimientos y el uso de este conocimiento para desarrollar nuevas aplicaciones, tales como bienes/servicios
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Mientras, la inversién en Marketing registraria una relativa estabilidad con respecto a
2021.

El rubro Maquinaria y Equipos detenta el principal destino de la inversion industrial en
2022 (67%), aumentando significativamente su participacion con relacién a 2021 (50%).

Construcciéon y reformas edilicias se posiciond6 como el segundo rubro de inversion
(28,4%), mientras que Marketing cayo al tercer puesto (12,5%). Por su parte, produccién
mas limpia, que al igual que 1+D fueron incorporados por primera vez en la encuesta en
el aflo 2015, en el dltimo afio registré una disminucién en la participacion alcanzando
el 4,2%.

2. Instrumentos de apoyo a la inversion3
la Ley de Inversiones representd el principal instrumento de promocién de la inversion

utilizado por las empresas industriales (38%).

Grafico 2.1 - Solicitudes de apoyo a la inversién por institucién en el dGltimo afo
(% empresas que respondieron la encuesta)
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0 procesos nuevos o significativamente mejorados. Incluye investigacion bdasica, estratégica y aplicada y
desarrollo experimental. No incluye investigaciéon de mercado.
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En segundo y tercer lugar se ubicaron la Agencia Nacional de Investigacion e Innovacion
(ANIl) y los Créditos SiGA, instrumentos que fueron utilizados, en ambos casos, por el
8% de las empresas que respondieron la encuesta.

Le siguieron en cuarta posicion el Instituto Nacional de Empleo y Formacién Profesional
- INEFOP - (4%) y luego el Fondo Industrial de la Direccién Nacional de Industrias (3%).

En contrapartida, es importante recalcar que el 31% de las industrias relevadas no utilizé
alguno de los instrumentos vigentes de promocién de la inversion.

3. Obstaculos para la inversion

Las restricciones de demanda interna son junto a la baja rentabilidad los principales
obstaculos que sefalan los empresarios a la hora de tomar decisiones de inversion. En
el primer caso el obstdculo fue mencionado por el 63% de los encuestados. La

rentabilidad fue sefialada como obstaculo por el 51%, ocupando el segundo lugar.

Grafico 3.1 - Principales obstaculos para la inversién
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Por su parte, las restricciones de demanda en los mercados externos y la falta de
disponibilidad de materia prima a precios adecuados volvieron a aumentar su
importancia con relacién a las mediciones anteriores. Esto se puede deber en gran
medida al contexto internacional mundial causado por la pandemia del COVID-109.

Las restricciones de la situacién financiera y la incertidumbre por cambios en las
relaciones laborales también se mantienen como importantes obstaculos a la hora de
tomar decisiones de inversién, las cuales fueron mencionadas por el 26% y 22% de los
encuestados respectivamente.

Grafico 3.2 - Evolucidn de los Principales obstaculos para la inversion relacionados con
el clima de negocios
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Fuente: Direccion de Estudios Econédmicos de la CIU y Equipos Consultores

Camara de Industrias del Uruguay
Avda. talia 6101 - 11500 - Montevideo / Uruguay
Tel: 2604 0464 - Fax: 2604 0501 - ciu@ciu.com.uy - www.ciu.com.uy




CAMARA DE INDUSTRIAS
DEL URUGUAY

Nota metodolégica:

A partir del afio 2021, se modificé la forma de relevamiento de la Encuesta Anual de Inversion Industrial, a
través de una plataforma digital proporcionada por Equipos Consultores, lo que permitié ampliar
significativamente la base de empresas que contesta el relevamiento, con el objetivo de mejorar la
capacidad de analisis.

En este sentido, la misma se realizé entre los empresarios que responden la Encuesta Mensual Industrial
(EMI), como se venia realizando anteriormente, pero se incorpor6 el resto de la base de socios de la Camara
de Industrias del Uruguay.

La encuesta abarca tanto aspectos cuantitativos como cualitativos de la inversion planificada para el afio
corriente y el siguiente. En esta oportunidad 134 empresas contestaron el relevamiento y el mismo fue
realizado entre setiembre y noviembre de 2021.

Desde el punto de vista cuantitativo, las variables consultadas refieren al monto a invertir planificado para
ambos afos y su asignacion a los diferentes rubros de inversion: adquisicion de inmuebles, construccién o
reforma de edificios, maquinarias y equipos, equipamiento informatico, material de transporte, intangibles,
publicidad y marketing, Investigacion y Desarrollo, y Producciéon mas limpia.

En esta encuesta, los recursos destinados al marketing, la capacitacion y a los procesos de mejora de la
calidad son considerados inversion, a diferencia del tratamiento que generalmente se le asigna a estos
rubros en las estadisticas y en los estados contables de las empresas.

A partir de este afio, para realizar la agregacion de los montos de inversidn, se realiza la suma simple de
los datos de cada empresa de la muestra, dejandose de utilizar expansores como ponderadores de ventas,
como se realizaba hasta el afio 2020.

Desde el punto de vista cualitativo se consulta a los empresarios por las eventuales trabas que enfrenta al
momento de tomar una decisién de inversién. Los obstaculos refieren al mercado, asi como al clima de
negocios. En el caso del procesamiento de estas respuestas, se continda realizando una agregacién simple,
sin ponderar.

Camara de Industrias del Uruguay
Avda. Italia 6101 - 11500 - Montevideo / Uruguay
Tel: 2604 0464 - Fax; 2604 0501 - ciu@ciu.com.uy - www.ciu.com.uy




