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Sintesis

e Las empresas que contestaron la encuesta estiman invertir en 2021 un
monto en doélares corrientes 13% inferior al planificado para 2020.

e El descenso proyectado en la inversién obedece Unicamente a la caida de
la inversion en Maquinaria y Equipos (-33%) rubro que tendria una alta
participacion en la inversion.

e En 2020, la Ley de Inversiones representé el principal instrumento de
promocién de la inversion utilizado por las empresas industriales (36%).
seguido por la Agencia Nacional de Investigacion e Innovaciéon (ANIl) que
represento el 11% de las empresas que respondieron la encuesta.

e Las restricciones de demanda interna son junto a la baja rentabilidad los
principales obstaculos que sefalan los empresarios a la hora de tomar
decisiones de inversion. En el primer caso el obstaculo fue mencionado por
el 61% de los encuestados. La rentabilidad fue sefialada como obstaculo
por el 54%, ocupando el segundo lugar.
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1. Planes de inversién para 2021

Las empresas que contestaron la encuesta estiman invertir en 2021 un monto en
délares corrientes 13% inferior al planificado para 2020. El descenso proyectado en la
inversion obedeceria Unicamente a la caida de la inversion en Maquinaria y Equipos
(-33%) rubro que tendria una alta participacién en la inversion. Por el contrario,
aumentarian la inversion en Produccién mas limpia (38%), Construccién y reformas
edilicias (27%), Intangibles (25%), Equipamiento informatico (12%), Material de
transporte (11%) y Marketing (4%), mientras que Investigacién y Desarrollo (I+D interna
y externa)? registraria una relativa estabilidad.

En el grafico 1.1 se puede apreciar la evolucion de la participacién de los principales
componentes de la inversién proyectada, donde se observa un aumento del rubro
Maquinaria y Equipos (principal destino de la inversién industrial).

Grafico 1.1 - Estructura de la inversién en porcentaje respecto del total
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Fuente: Direccién de Estudios Econdmicos

2 Todo trabajo creativo emprendido en forma sistematica con el objetivo de aumentar el acervo de
conocimientos y el uso de este conocimiento para desarrollar nuevas aplicaciones, tales como
bienes/servicios o procesos nuevos o significativamente mejorados. Incluye investigacion bdsica, estratégica
y aplicada y desarrollo experimental. No incluye investigaciéon de mercado.
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Construcciéon y reformas edilicias se posiciond como el segundo rubro de inversién
(28,4%), mientras que Marketing cayo al tercer puesto (12,5%). Por su parte,
produccion mas limpia, que al igual que I+D fueron incorporados por primera vez en
la encuesta en el afio 2015, en el dltimo afio registro una disminucién en la
participacion alcanzando el 4,2%.

Grafico 1.2 - Estructura de la inversién en porcentaje respecto del total
(Afio 2021)
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2. Instrumentos de apoyo a la inversion3

Por sexto afio consecutivo, la Ley de Inversiones represento el principal instrumento de
promociéon de la inversion utilizado por las empresas industriales (36%). En segundo
lugar, se ubicé la Agencia Nacional de Investigacién e Innovacion (ANII) que representé
el 11% de las empresas que respondieron la encuesta.

Le siguieron en la tercera posicion el Instituto Nacional de Empleo y Formacion
Profesional (INEFOP), asi como el Fondo Industrial de la Direccién Nacional de
Industrias.4

En contrapartida, es importante recalcar que mas la mitad de las industrias relevadas
(52%) no utilizé alguno de los instrumentos vigentes de promocién de la inversion.

Grafico 2.1 - Solicitudes de apoyo a la inversién por institucién en el Gltimo afo
(% empresas que respondieron la encuesta)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos

3 Para conocer en profundidad los diversos programas vigentes de apoyo al sector empresarial puede
consultar el compendio creado por el Centro de Extensionismo Industrial (CEl) aqui.

4 3,3% del total de empresas encuestadas utilizaron otros instrumentos de apoyo.
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3. Obstaculos para la inversion

Las restricciones de demanda interna son junto a la baja rentabilidad los principales
obstaculos que sefalan los empresarios a la hora de tomar decisiones de inversién. En
el primer caso el obstdculo fue mencionado por el 61% de los encuestados. La
rentabilidad fue sefialada como obstaculo por el 54%, ocupando el segundo lugar.

Por su parte, las restricciones de demanda en los mercados externos y la falta de
disponibilidad de materia prima a precios adecuados aumentaron su importancia en
relacidon a las mediciones anteriores. Esto se puede deber en gran medida al contexto
internacional mundial causado por la pandemia del COVID-19.

Las restricciones de la situacién financiera y la incertidumbre de la politica econdémica
del actual gobierno también se mantienen como importantes obstaculos a la hora de
tomar decisiones de inversién, las cuales fueron mencionadas por el 26% y 25% de los
encuestados respectivamente.

Grafico 3.1 - Principales obstaculos para la inversién

@’ u’ @x’

Demanda interna Rentabilidad Demanda externa

\ 4

Y 4

Materias primas Incertidumbre sobre

politica economica

Situacion financiera

Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos

Camara de Industrias del Uruguay Ll
Avda, Italia 6101 - 11500 - Montevideo / Uruguay . \ o, /
Tel: 2604 0464 - Fax; 2604 0501 - ciu@ciu.com.uy - www.ciu.com.uy "o X0 e*/ e~ of u



CAMARA DE INDUSTRIAS
DEL URUGUAY

Grafico 3.2 - Evolucién de los Principales obstaculos para la inversién relacionados con
el clima de negocios
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Nota metodolégica:

La Encuesta Anual de Inversion Industrial se realiza entre los empresarios que responden la Encuesta
Mensual Industrial (EMI) y abarca tanto aspectos cuantitativos como cualitativos de la inversién planificada
para el afio corriente y el siguiente. En esta oportunidad 61 empresas contestaron el relevamiento, que
tienen una participaciéon en las ventas totales de la industria del entorno del 36%. El relevamiento fue
realizado entre setiembre y noviembre de 2019.

Desde el punto de vista cuantitativo, las variables consultadas refieren al monto a invertir planificado para
ambos afos y su asignacion a los diferentes rubros de inversion: adquisicion de inmuebles, construccién
o reforma de edificios, maquinarias y equipos, equipamiento informatico, material de transporte,
intangibles, publicidad y marketing, Investigacion y Desarrollo, y Produccién mas limpia.

En esta encuesta, los recursos destinados al marketing, la capacitacion y a los procesos de mejora de la
calidad son considerados inversion, a diferencia del tratamiento que generalmente se le asigna a estos

rubros en las estadisticas y en los estados contables de las empresas.

Para realizar la agregacion de los montos de inversion, los datos de cada empresa de la muestra se
expanden con ponderadores que se calculan de la siguiente forma:

Ventas ;

n
Z Ventas ,
i

e =

1

Siendo:

- i empresa que contenta la encuesta

- j agrupacion a la que pertenece la empresa ;

- e,- el expansor de la empresa ;

= VentaS, ventas totales de la agrupacion j en el afio 2018 segun estimaciones en base a la

Encuesta Anual del INE 2012.

- Velmagf ventas totales de la empresa i en el afio 2018 segln Encuesta Mensual Industrial (CIU)

Desde el punto de vista cualitativo se consulta a los empresarios por las eventuales trabas que enfrenta al
momento de tomar una decisidon de inversion. Los obstaculos refieren al mercado, asi como al clima de
negocios. En el caso del procesamiento de estas respuestas, se realiza una agregacion simple, sin
ponderar.
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