Por Ec. Mag. Valeria Cantera

El desempeno del sector

industrial en 2016
y perspectivas
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La produccion del nicleo industrial
-excluye refineria y zonas francas-
cerré el ano 2016 con una baja de 0,9%
en relacién al ano anterior, luego de
haber mostrado una caida de 4,5%
en 2015 y un estancamiento en 2014.
Cabe mencionar que el desempefio
de la produccién industrial global
de 2016 obedecié a una importante
contraccién en el primer semestre
del afio (-4,3%), que fue parcialmente
contrarrestada por una recuperacion

en el segundo semestre (2,3%). En
efecto, la fase mas recesiva pareceria
haber culminado, siendo que al excluir
factores estacionales e irregulares, la
produccion industrial muestra una leve
recuperacién en los Ultimos meses.

Sin embargo, dentro de la industria
local se esconden realidades muy di-
ferentes, situacién que se confirma
al analizar el indicador de difusion
de actividad, que muestra cémo se

Variacion trimestral interanual de la produccién industrial sin refineria

(Base 2006=100)

Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos en base al INE
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distribuye el crecimiento del producto
en el total de las ramas que componen
la industria manufacturera. Si bien, por
su metodologia de construccién, el
indice no arroja el nimero de ramas
que expandieron o disminuyeron su
produccién, se observé que de un
total de 61 sectores, 30 contrajeron
su actividad en el Gltimo trimestre del
afo respecto a igual periodo de 2015.

En este sentido, jcuéles fueron los
sectores que mostraron un dinamismo
en su produccion y qué sectores tuvie-
ron los peores desempefos en 20167

La industria agroexportadora, asi como
aquellas industrias intensivas en capital
fueron los sectores que lograron mos-
trar en su gran mayoria - a excepcion
de algunos casos — una mejor per-
formance que aquellos sectores mas
intensivos en mano de obra.

En efecto, molinos arroceros, cur-
tiembres y frigorificos, mostraron
una expansién en su produccién en
unidades fisicas de 22%, 17% y 7%
respectivamente en 2016 en términos
interanuales. Es importante resaltar
que en el primer caso, 2015 habia
sido un ano con una significativa baja
en la produccioén (-16%). Sin embargo,
elaboracién de productos de pescado
y lacteos, verificaron una disminucién
de 34% y 3% respectivamente en igual
comparacién. El cese de actividad de
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la empresa Fripur, explicé en gran
medida el deterioro de la produccién
de fabricacién de pescado.

En lo que refiere a aquellas ramas con
mayor intensidad de capital en sus
factores de produccion, se destaca el
desempefio de fabricacion de produc-
tos farmacéuticos (14%), fabricacion
de pinturas (14%) y elaboracién de
sustancias quimicas basicas (7%).

En cambio en 2016, fabricacidn de
maletas y bolsos (-31%), prendas de
vestir (-20%) y lavaderos y fabricacién
de tops (-10%) -sectores intensivos
en mano de obra -mostraron fuertes
caidas en su produccion.

A su vez, los sectores que orientan su
produccién principalmente al mercado
interno o a la regioén, también tendie-
ron a mostrar un peor desempefio de
su produccion que aquellos que se
encuentran enfocados principalmente
a la exportacién extraregion.

Un claro ejemplo de este fenébmeno se
observa en el sector automotriz, con
una caida de 76% en su actividad en
relaciéon a 2015, fabricacién de plés-
ticos (-14%) y actividades de encua-
dernacién e impresion (-7%), edicién
e impresion de diarios y revistas (-6%),
elaboracidon de vinos (-6%), fabricacién
de cemento, cal y yeso (-3%) y bebidas
sin alcohol y aguas de mesa (-2%).




Por su parte, las exportaciones del
nucleo industrial, medidas en déla-
res, mostraron una caida del 9% en
2016, que obedecit al deterioro de
las colocaciones externas de las ma-
nufacturas de origen industrial, que
cayeron 21%, asi como por el menor
descenso de las ventas externas de
manufacturas de origen agropecua-
rio, que disminuyeron 4% en igual
comparacion. Respecto a las ventas
externas de manufacturas de origen
industrial, 2016 fue el afo que se re-
gistré la mayor caida de los uUltimos
nueve afnos, superando incluso los
registros de la crisis econémica global
del 2009 (-13%). En buena medida
este comportamiento tuvo que ver
con la débil demanda regional, donde
estan dirigidas la mayoria de estas
colocaciones.

Al igual que en el caso de la produ-
ccion, las exportaciones industriales
detuvieron la caida en los Ultimos me-

ses y comenzaron a mostrar sefiales
de recuperacién. En este sentido, en
el primer bimestre de 2017, las co-
locaciones industriales al exterior en
dolares aumentaron 6% en relacién a
igual bimestre del afo anterior. Si bien
las exportaciones de manufacturas de
origen industrial habian presentado
una recuperacién en enero, en febrero
verificaron nuevamente una impor-
tante contraccién en la comparacién
interanual (-18%), acumulando una dis-
minucién del 8% en el periodo enero
- febrero de 2017. El sector dedicado
a la fabricacion de otros articulos de
papel y carton fue el més afectado,
registrando una caida del 90% (debido
principalmente al cierre de la fébrica
Fanapel). En segundo lugar se ubicé
el grupo de fabricacion de productos
farmacéuticos, con una contraccién
del 56%, aunque responde a que en
2015 se habian concretado negocios
puntuales por montos excepcional-
mente altos.

Variacion interanual de las exportaciones industriales uruguayas

Febrero 2017/2016 (U$S corrientes)

Fuente: Direccidn de Estudios Econédmicos en base a datos de SmartDATA/CNCE
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Participacion del endeudamiento en el PIB industrial
Fuente: Direccién de Estudios Econémicos en base a BCU y BVM
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En lo que respecta a las exportaciones
de manufacturas de origen agropecua-
rio, las mismas se incrementaron 12%
en lo que va del aho, destacandose
el buen desempefio de los sectores
aserrado y acepilladura de madera
(42%) y produccion, procesamiento
y conservacién de carne (5%).

A diferencia de lo ocurrido con la
actividad, que comenzé a caer recién
mediando el 2014, el empleo en la
industria viene mostrando un descenso
ininterrumpido ya desde el afio 2012.
En el afo 2016 el descenso del per-
sonal ocupado fue del 4,3%, lo que
implicé una caida acumulada de 15%
en el periodo 2012-2016. De un total
de 63 ramas, el 62% presenté una
contraccién en su nivel de personal
ocupado durante 2016 (39 ramas),
lo cual implica que la reduccion del
empleo fue mas generalizada que la
de la produccién.

Por su parte, en 2016, el ndice de
Stock de Capital Fijo de Maquinaria
y Equipos en la industria registré un
aumento del 5,2% en relacién al ano
anterior, ubicdndose en niveles eleva-
dos en la comparacién histérica. Este
crecimiento se debe en gran medida
al hecho de que el afo pasado crecié
la inversion, luego de haber caido
en 2015, lo que implicé que dado el
menor nivel de produccién, la capaci-
dad ociosa se ubicara en un guarismo
historicamente alto.

A fines de 2016, el endeudamiento fi-
nanciero del sector industrial ascendié
a US$ 2.343 millones, disminuyendo
1.2% respecto a juniode 2016y 1,5%
en relacién aigual periodo de 2015. Se
estima que el pasivo financiero repre-
sent6 el 35% del PIB industrial en 2016.
La disminucién del endeudamiento se
registré tanto con el sistema bancario,
como en el mercado de valores.

En sintesis, el sector industrial ha atra-
vesado varios afios de estancamiento
y caida en su produccién, con una sig-
nificativa disminucion de su personal,
tendencia que pareceria haberse de-
tenido en los Gltimos meses de 2016.

No obstante, es prudente esperar el
desempefio del sector en los proximos
meses para confirmar estas sefiales
positivas, debido en parte a que no
se vislumbra una pronta recuperacion
de la regién, ni tampoco una mejora
significativa del tipo de cambio real,
ambos factores muy importantes para
la recuperacién de la industria local.
Para 2017, la Direccidon de Estudios
Econdmicos proyecta que la produc-
cion del nicleo industrial se contraera
en el entorno del 1%.




