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En enero, las expectativas empresariales respecto a la economia continuaron en terreno positivo,
aunque es el cuarto mes en que muestran una tendencia a desmejorar. Las expectativas
empresariales respecto a las ventas en el mercado externo registraron un comportamiento similar.

En tanto, las expectativas empresariales con relacion a la situaciéon de la empresa también estan en
terreno positivo pero en este caso muestran una tendencia creciente en los ultimos meses, al igual
que lo que sucede con las expectativas con respecto a las ventas internas.

Grafico 1 - Evolucién de las expectativas empresariales
(Neto de respuestas positivas versus respuestas negativas)
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Fuente: Direccién de Estudios Econémicos

En cuanto a las ventas del nucleo del sector industrial', en volimenes fisicos, crecieron 7,2% en el
cuarto trimestre de 2021 en la comparacion interanual, alcanzando niveles superiores a los que se
registraban previos a la pandemia.

Considerando el promedio de 2021, las ventas del nucleo industrial experimentaron una suba del
12% en comparacion con 2020. Este crecimiento se encuentra en linea del incremento del 13% en
la produccién industrial que informé el INE.

Director: Cr. Mag. Sebastidn Pérez. Equipo técnico: Ec. Mag. Valeria Cantera, Ec. Mag. Isabel Fleitas.
Secretaria: Sra. Nuria Juvé.

1 Se excluye la actividad de la refineria de ANCAP y la produccién de las empresas instaladas en zonas francas (Pepsi, UPM y
Montes del Plata).
Nota: La presente publicacién ha sido elaborada con el apoyo financiero del Instituto Nacional de Empleo y Formacién
Profesional (INEFOP), Ley 18.406, art. 2°, lit. N). Su contenido es responsabilidad exclusiva de la Camara de Industrias del
Uruguay (CIU).”
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Grafico 2 - Ventas industriales en volimenes fisicos
(Base 2018=100, excluye refineria de ANCAP y empresas en Zonas Francas)
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Fuente: Direccién de Estudios Econémicos

Las ventas industriales en volumenes fisicos con destino al mercado interno aumentaron 3,2% en
el cuarto trimestre de 2021, mientras que para todo el afio 2021 se observa un aumento del 3,4%.
Las ventas con destino al mercado doméstico aun se encuentran en niveles reducidos en la
comparacién prepandemia.

Gréfico 3 - Ventas industriales con destino al mercado interno en voldmenes fisicos
(Base 2018=100, excluye refineria de ANCAP)
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Fuente: Direccién de Estudios Econémicos
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Por su parte, el empleo industrial, que es una de las variables mas afectadas en los ultimos afios,
revirtié gran parte de la caida de la pandemia pero entr6 en un periodo de estancamiento. En este
sentido, en el cuarto trimestre de 2021, el personal ocupado evidencié un leve incremento, cercano
al 1%.

Grafico 4 - Empleo industrial
(Base 2018=100, excluye refineria de ANCAP)

1
0 Variacién interanual 10-7%
100
4.2%
95 1.0%
90
_0 590.5%
s -1.5%) 1907 01 2%2.1%) a5 -2.8%
-4.6% -5.3%

80 -8.3%

75 ==o== Desestacionalizado

20 -14.5%

& © © A A > ® 9 & Q Q N N D D P .9 9O O 9O 0 09 O O N AN NN

AN RN N SN TN N TN NI ) SO ) O ) NI NIV IS

’19 ,.‘/Q ’19 ’LQ ,1/0 ’LQ ’LQ ’19 ’LQ ’19 ’T/Q ’LQ ’LQ ’19 ’LQ ’LQ ’LQ ,.‘/Q ’LQ "!/Q "l«Q ’LQ ’19 ’19 ’LQ ’LQ ’T/Q ,.‘/Q
B K O R OO SO
I A A A L T

Fuente: Direccién de Estudios Econémicos
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