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Hace dos afios la pandemia de COVID-19 coincidié con una economia mundial ya
debilitada, provocada, entre otras cosas, por un resurgimiento del
proteccionismo y el aumento de las tensiones comerciales entre las grandes
economias. La crisis econédmica continta impactando a los paises y sus sectores
manufactureros, que se caracterizan por diferencias estacionales, regionales y
sectoriales. Sin embargo, la situacion econédmica ha ido mejorando, ya que
muchos paises estan eliminando gradualmente las restricciones econémicas y
sociales, a pesar de que las nuevas variantes del coronavirus podrian poner en
peligro esta fragil recuperaciéon. Ademas, la ofensiva militar rusa en Ucrania ha
llevado a la imposicion de severas sanciones a la Federacién Rusa con
consecuencias inciertas para el panorama industrial mundial debido, entre otras
cosas, a la dependencia de Europa del combustible y otros recursos importados
desde el pais ruso.

Grafico 1 - Tasa de crecimiento de la produccion industrial mundial
(Variaciones interanuales)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos en base a ONUDI
En el cuarto trimestre de 2021, la produccién manufacturera mundial registré un

crecimiento interanual del 3,3%, tras aumentos del 5,8% y del 17,8%,
respectivamente, en los dos trimestres anteriores. Tras tendencias divergentes
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en los ultimos dos afios, la manufactura ahora ha convergido para estabilizarse a
una tasa de crecimiento moderada en todas las principales regiones.

La produccién manufacturera en las economias emergentes y en desarrollo
(excluida China) registré un aumento interanual del 4,3% en el ultimo trimestre
de 2021, luego de una tasa de crecimiento del 7% en el tercer trimestre y de casi
30% en el segundo trimestre de 2021. Las economias industrializadas registraron
un crecimiento del 3,2% en la comparaciéon interanual, mientras que la
produccion manufacturera de China aumenté 3,1%. A nivel de paises, la
trayectoria de la produccién manufacturera varié fuertemente, aunque la
mayoria de las economias observadas evidenciaron tasas de crecimiento
interanual moderadas.

Los efectos de la pandemia en China ya fueron visibles durante el primer
trimestre de 2020, pero el sector manufacturero del pais asiatico volvié a su nivel
de produccién anterior a la crisis en la segunda mitad de 2020 y ahora se
encuentra en un nivel 10% superior al registrado antes del comienzo de la
pandemia. El resto de las economias en desarrollo, asi como las economias
industrializadas, superaron sus niveles previos a la pandemia a principios de 2021.
Sin embargo, la produccién de las economias en desarrollo registré una mayor
volatilidad, incluso cayendo por debajo de los niveles previos a la pandemia en el
segundo trimestre de 2021, ya que la misma afecté a los paises de este grupo en
diferentes momentos.

En retrospectiva, el impacto mas severo del COVID-19 en la produccién mundial
se observod en el primer semestre de 2020, lo que provocé la primera caida global
en la fabricacién desde la crisis financiera de 2008-2009. En comparacion con la
crisis financiera, la recuperacién ahora es mas rapida y sélida. Sin embargo, a la
luz de las tendencias futuras impredecibles de la pandemia, los desarrollos
financieros inciertos en muchas economias, los cuellos de botella en la cadena
de suministro y la escalada del conflicto armado en Ucrania, las perspectivas
econdmicas del sector manufacturero siguen siendo precarias, con marcadas
disparidades regionales.
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Economias industrializadas’

Los paises industrializados registraron un crecimiento interanual de la
produccién del 3,2% en el cuarto trimestre de 2021, tras aumentos del 6% y el
19,7%, en el tercer y segundo trimestre respectivamente.

En una comparacion interanual, la produccién manufacturera de América del
Norte aumentdé 4,2% en el cuarto trimestre de 2021, después de que su
produccién se expandiera 5,6% y 17,3% en el tercer y segundo trimestre
respectivamente. Esta evoluciéon estd vinculada principalmente a la actividad
manufacturera de la economia mas grande de este grupo, Estados Unidos, donde
la produccion crecioé 4,4% en el ultimo trimestre de 2021.

Grafico 2 - Variacion de la produccidn industrial en principales economias
(Variaciones interanuales)
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La produccién manufacturera de las economias industrializadas de la regién de
Asia y el Pacifico crecié 4,1% en el cuarto trimestre de 2021, y ya superd su nivel
de produccién anterior a la pandemia a principios de 2021. En el cuarto trimestre
de 2021, la produccion en la mayor parte de las economias observadas mostré un
crecimiento estable. Japén, el mayor fabricante de la regién, registré un ligero

" Norte América, Europa y Este asiatico.
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aumento de la produccién del 1,2%, siguiendo las tendencias de bajas tasas de
crecimiento de la produccion incluso antes del inicio de la pandemia. Ademas, la
produccién manufacturera de la Republica de Corea y de Taiwan, provincia de
China, crecieron 3,8% y 11,7% en una comparacion interanual, respectivamente,
principalmente debido al desempeno positivo de la informatica y la electrénica,
asi como también de las industrias farmacéuticas.

La produccion manufacturera en las economias industrializadas europeas
aumento 1,8% en el ultimo trimestre de 2021 en relacion con el mismo periodo de
2020. Se evidencia una variabilidad considerable en el desarrollo de la produccion
entre los diferentes paises europeos. Lituania logré tasas de crecimiento del 20%
o0 mas, durante tres trimestres consecutivos, mientras que la producciéon de
Irlanda cayé 16,2% después de tasas de crecimiento excepcionalmente altas de
mas del 30% en los cuatro trimestres anteriores. En cuando a las economias mas
grandes de la Unién Europea, la produccion manufacturera de Italia y Espafia
creciod 4,1% y 1,4%, mientras que Alemania y Francia experimentaron reducciones
en la produccion del 1,9% y 0,6%, respectivamente.

Analizando las economias industrializadas de Europa no pertenecientes a la
Unién Europea, la produccion manufacturera en el Reino Unido en el cuarto
trimestre de 2021 aumenté marginalmente a una tasa del 0,8%. El desempeiio
futuro del sector manufacturero del pais sigue siendo incierto, considerando los
problemas logisticos recientes y la escasez de mano de obra en industrias
especificas debido a los ajustes del Brexit y otros factores. Suiza, por otro lado,
logré un aumento interanual en la producciéon del 10,9%.

Economias en desarrollo?

Las ultimas cifras desestacionalizadas del sector manufacturero chino apuntan al
crecimiento mas bajo (3,1%) registrado por la economia desde 2006 (cuando
ONUDI comenzé la recopilacion de datos), excluyendo los trimestres
relacionados con la pandemia en la primera mitad de 2020. Las industrias de
tecnologia media-alta y alta, con excepcién de los vehiculos automotores,
mostraron altas tasas de crecimiento en el cuarto trimestre de 2021. Sin embargo,
la produccion de productos textiles, de caucho y de metal experimentaron caidas
en el ultimo trimestre de 2021.

2 Africa, Asia - Pacifico y América Latina.
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La produccién manufacturera en las economias industriales emergentes y en
desarrollo (excluida China) aumenté 4,3% en el cuarto trimestre de 2021, sin
embargo, los sectores manufactureros de las diferentes regiones muestran una
variabilidad considerable.

La region de Asia y el Pacifico registré un crecimiento de la produccion interanual
del 6,3% en el cuarto trimestre de 2021. Una mirada mas cercana a paises
especificos de esta region revela patrones de crecimiento divergentes. Filipinas,
por ejemplo, logré un aumento del 35% después de que su produccion casi se
duplicé en el trimestre anterior. Filipinas habia sufrido graves pérdidas en la
produccién desde 2019 y también enfrenté un periodo prolongado de impactos
relacionados al COVID-19. Por otro lado, las mayores economias de la region,
India (1,1%), Indonesia (4,2%) y Turquia (12,4%), registraron aumentos de
produccion relativamente moderados en comparacién con el cuarto trimestre de
2020, mientras que Sri Lanka fue una de las pocas economias que experimenté
una pérdida de produccion (-1,2%) en el ultimo trimestre de 2021.

Las estimaciones de crecimiento basadas en datos limitados para los paises
africanos indican una expansion moderada de la produccién manufacturera del
2,6% en comparacién con el cuarto trimestre de 2020, luego de aumentos
moderados de la produccién del 3,7% y el 14,7%, respectivamente, en los dos
trimestres anteriores. En el ultimo trimestre de 2021, muchas economias
africanas lograron un aumento en la producciéon, como Senegal (4,4%), Costa de
Marfil (6,4%), Nigeria (2,4%) y Ruanda (6,5%), mientras que Sudafrica registré una
disminucién de la produccién (-3,5%) en una comparacion interanual.

La produccion de las economias industriales emergentes y en desarrollo
europeas experimentoé una tasa de crecimiento interanual moderada del 1,6% en
el cuarto trimestre de 2021, luego de un aumento dindmico del 21,8% en el
segundo trimestre de 2021, cuando este grupo comenzé a recuperarse de los
efectos de la pandemia. Sin embargo, los datos desglosados revelan una
considerable heterogeneidad a nivel de pais. Por ejemplo, la produccion
manufacturera en Bosnia y Herzegovina, Bulgaria, Grecia y la Republica de
Moldavia aumenté al menos 5%, mientras que la produccién en Rumania y
Macedonia del Norte cayoé 4,2% y 5,7%, respectivamente.

La produccién manufacturera de América Latina en el cuarto trimestre de 2021
se expandié 1,6% en una comparacion interanual, luego de lograr una alta tasa de
crecimiento relacionada con la recuperacion del 29,4% en el segundo trimestre
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de 2021. La mayoria de las economias observadas informaron tasas de
crecimiento interanual considerables en el cuarto trimestre de 2021, solo Brasil
experimentd una reduccidon en la produccién (-6,6%). Contrariamente a la
tendencia de otras economias, Brasil sufrié las mayores pérdidas en industrias de
tecnologia media-alta y alta, como informatica, farmacéutica o maquinaria.
México, el mayor fabricante de la regién, registré un crecimiento de la
producciéon del 2%, mientras que Argentina, Colombia, Costa Rica, Peru y
Uruguay tuvieron una tasa de crecimiento interanual de al menos el 5% en el
ultimo trimestre de 2021. Chile, el Unico pais en este grupo clasificado como una
economia industrializada, experimenté un aumento en Ila produccién
manufacturera del 3,1%.

Particularmente, Argentina registré una recuperacion del 10,1% en el segundo
semestre de 2021 en relaciéon a igual periodo de 2020, mientras que Brasil la
produccioén disminuyé 3,9% en igual comparacion.

Grafico 3 - Variacion de la produccién industrial en la regiéon*
(Variaciones interanuales)
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*Uruguay excluye refineria y ramas 107B y 1701
Fuente: DEE en base a ONUDI e INE Uruguay.

En Uruguay, en el segundo semestre del aino, la produccién manufacturera,
excluida la refineria de ANCAP registré un crecimiento del 13,9% en términos
interanuales, mientras que la produccién del nucleo industrial -excluyendo las
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ramas en las cuales se encuentran las empresas Pepsi ZF (rama 107B), UPM y
Montes del Plata (rama 1701)-, el crecimiento fue algo mayor (12,6%). En este
ultimo caso, en el ultimo trimestre del afio, la produccidn registré un crecimiento
del 11,7% en relacién a igual trimestre de 2020.
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