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La pandemia de COVID-19 ha desafiado a las economias durante mas de un afio y
medio, aunque con diferencias regionales. La economia mundial ya estaba debilitada
por varios factores antes de la pandemia, principalmente por el resurgimiento del
proteccionismo y el aumento de las tensiones comerciales entre Estados Unidos,
China, la Unién Europea (UE) y otras grandes economias. Las medidas de contencién
del COVID-19 reforzaron aun mds la creciente incertidumbre referente a las

perspectivas de empleo e ingresos.

Grafico 1 - Tasa de crecimiento de la produccién industrial mundial
(Variaciones interanuales)
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Fuente: Direccion de Estudios Econémicos en base a ONUDI

La eliminacién gradual de las restricciones y las campafias de vacunacion
generalizadas desde principios de 2021 han mejorado la situacién econdmica en
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muchos paises. Sin embargo, existen nuevas olas de coronavirus en muchos paises
industrializados debido a nuevas variantes altamente contagiosas y tasas de
vacunacion insuficientes.

La pandemia afect6é a la economia mundial, incluido el sector manufacturero. Después
de caidas significativas desde principios hasta mediados de 2020, la mayoria de las
economias mundiales se han recuperado y registran altas tasas de crecimiento.

El sector manufacturero de China, y otras economias industriales emergentes y en
desarrollo, a fines de 2020 ya habian alcanzado sus niveles de produccién anteriores a
la crisis (los del cuarto trimestre de 2019), mientras que las economias
industrializadas solo superaron ligeramente sus niveles de producciéon prepandémicos
a principios de 2021.

En el segundo trimestre de 2021, la produccién manufacturera mundial registré un
crecimiento interanual del 18,2%. En abril-junio de 2021, casi todas las economias han
alcanzado variaciones positivas de dos digitos debido a la baja base de comparacién
de hace un afio, asi como a la reapertura econémica gradual, que se ha acelerado
desde el primer trimestre de 2021.

Todas las economias industrializadas registraron un crecimiento considerable en el
segundo trimestre de 2021, totalizando un aumento del 19,2% en la comparacion
interanual, mientras que China, el mayor fabricante del mundo, registré un crecimiento
del 12,1%.

La produccién manufacturera de las economias industriales emergentes y en desarrollo
(excluyendo China) registré un aumento del 31,1% en el segundo trimestre de 2021.
Un afo atrds, la produccién manufacturera de este grupo habia caido 24,2%.

La crisis provocada por la pandemia del COVID-19 provocé la primera caida global de
la manufactura desde la crisis financiera de 2008/2009, aunque el descenso no fue tan
pronunciado. Ademas, el sector manufacturero mundial parece estar repuntando de
manera mas dinamica en comparacién con la recesion anterior. Sin embargo, debido a
la incertidumbre sobre las tendencias futuras de la pandemia, las perspectivas
econdémicas siguen siendo inciertas y es probable que exista una gran variabilidad
entre los paises.

Camara de Industrias del Uruguay
Avda, ltalia 6101 - 11500 - Montevideo / Uruguay
Tel: 2604 0464 - Fax: 2604 0501 - ciu@ciu.com.uy - www.ciu.com.uy

S RO E

- w LSQA




CAMARA DE INDUSTRIAS
DEL URUGUAY

Economias industrializadas?

Los paises industrializados registraron un crecimiento interanual de la produccién del
19,2% en el segundo trimestre de 2021, tras un leve aumento del 1,8% en el trimestre
anterior.

En una comparacién interanual, la produccién manufacturera de América del Norte
aumenté 16,8% en el segundo trimestre de 2021, luego de una leve caida del 0,2% en
el trimestre anterior. Esta recuperacidon estd vinculada principalmente a la actividad

manufacturera de los Estados Unidos, la mayor economia de este grupo, donde la
produccién crecié 16,5% en el segundo trimestre del afio.

Grafico 2 - Variacion de la produccion industrial en principales economias
(Series desestacionalizadas)
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Fuente: Direccién de Estudios Econédmicos en base a OCDE y ONUDI

La produccion manufacturera de las economias industrializadas en la region de Asia y
el Pacifico aumentd 17% en el segundo trimestre de 2021, superando los niveles de
produccién prepandémicos en el trimestre anterior. En el segundo trimestre de 2021,
Japén registré su primer crecimiento de producciéon (19,8%) desde principios de 2019.
Ademas, Taiwan (16,8%), Singapur (17,4%) y Republica de Corea (12,2%) aumentaron la
produccién debido principalmente al desempefo positivo de las industrias informatica
y electrdnica, asi como de la industria farmacéutica. Israel, por otro lado, tuvo una tasa
de crecimiento comparativamente mas baja, del 5,4% en abril-junio de 2021, pero no
habia experimentado caidas de su producciéon en 2020.

2 Norte América, Europa y Este asidtico.
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La produccién manufacturera en las economias industrializadas europeas aumenté
22,8% en el segundo trimestre de 2021 en relacién con el mismo periodo en 2020,

después de un crecimiento del 2,8% en el trimestre anterior. La produccién
manufacturera de Italia crecié 36,2%, la de Espafia 30,6%, la de Francia 24,1% y la de
Alemania 19,6%.

Centrandose en las economias industrializadas no pertenecientes a la Unién Europea,
la produccion manufacturera en el Reino Unido aumenté 26,3% en el segundo
trimestre, tras un descenso del 1,9% en el trimestre anterior. Sin embargo, la
incertidumbre relacionada con el Brexit y la relacién futura entre el Reino Unido y la
Union Europea podrian afectar el desemperio a largo plazo del sector manufacturero
del pais en la era pospandémica. Por otro lado, Suiza registr6 un aumento en la
produccién interanual del 16,5% en el segundo trimestre de 2021, mientras que la
Federacion de Rusia logré un fuerte crecimiento durante el mismo periodo (11,6%).

Economias en desarrollo3

Las ultimas cifras indican que la produccién manufacturera de China registré una alta
tasa de crecimiento en el segundo trimestre de 2021 (12,1%). Industrias de tecnologia
media alta y alta, como la informatica y la electronica, equipos eléctricos y vehiculos,
registraron un crecimiento general del 15,8% en una comparacion interanual. Sin
embargo, sigue siendo incierto en qué direccion seguira desarrollandose el sector
manufacturero chino orientado a la exportacion en el contexto de una actividad interna
dindmica y una demanda internacional moderada.

La produccion manufacturera en las economias industriales emergentes y en desarrollo
(excluida China) aumenté 31,1% en el segundo trimestre de 2021, pero con una
variabilidad significativa entre las diferentes regiones.

Asia y el Pacifico verificaron un crecimiento interanual de la produccién manufacturera
del 33,6% y 3,5% en el segundo y primer trimestre de 2021 respectivamente. Una
mirada mas cercana a paises especificos de esta region revela patrones de crecimiento
con diferente intensidad. La produccién manufacturera en la India, por ejemplo,
aumentdé 56,2% y la de Turquia 43,9%, mientras que Indonesia, el segundo mayor
fabricante de la regidn, registré un crecimiento de la produccién comparativamente
menor (6,9%).

En comparacién con el segundo trimestre de 2020, las estimaciones de crecimiento
basadas en la disponibilidad limitada de datos para los paises africanos indican una
expansiéon de la produccion manufacturera del 17,8%. Por el contrario, hace un afo, la
produccién se redujo 17,1%, ya que el COVID-19 obligd a muchos paises a imponer

3 Africa, Asia - Pacifico y América Latina.
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medidas de contencion. Sin embargo, en el segundo trimestre, se registré una
expansién de la produccién manufacturera en muchos paises africanos, como
Sudafrica (39,3%), Rwanda (30,2%), Senegal (22,6%) y Nigeria (4,6%).

La produccion manufacturera de las economias industriales emergentes y en desarrollo
europeas experimentd un crecimiento interanual del 21,6% en el segundo trimestre de
2021, después de sufrir una disminucién relacionada con el COVID-19 del 18% hace
un afo. Sin embargo, los datos a nivel de pais revelan una variabilidad considerable.
Por ejemplo, la produccién manufacturera en Rumania, Croacia y Grecia aumenté en
36,6%, 15% y 14,4%, respectivamente, mientras que la producciéon de Ucrania solo
crecié 0,4% en la comparacién interanual.

En el segundo trimestre de 2021, la produccion manufacturera de América Latina se
expandid 30,4% en una comparacién interanual, después de lograr una sélida tasa de
crecimiento del 5,6% en el trimestre anterior. Los dos mayores fabricantes de la regién,
México (36,4%) y Brasil (25,7%) registraron altas tasas de crecimiento, al igual que
Argentina (34,1%), Colombia (27,1%) y Costa Rica (25,3%). Chile, el Unico pais de este
grupo clasificado como economia industrializada, experimenté un aumento en la

produccién manufacturera del 10,2% en una comparacion interanual.

Grafico 3 - Variacién de la produccién industrial en la regién*
(Variaciones interanuales)
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Fuente: DEE en base a FIEL, IBGE e INE Uruguay.

Particularmente, Argentina registrdé una recuperacion del 22,5% en el primer semestre
de 2021 en relacién a igual periodo de 2020, mientras que Brasil aumenté 12,9% en
igual comparacién.
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En Uruguay, en el segundo trimestre del afio, la produccién manufacturera, excluida la
refineria de ANCAP registr6 un crecimiento del 23,1% en términos interanuales,
mientras que la produccion del nucleo industrial -excluyendo las ramas en las cuales
se encuentran las empresas Pepsi ZF (rama 107B), UPM y Montes del Plata (rama
1701)-, el crecimiento fue algo mayor (26,5%). En este ultimo caso, en el primer
semestre del afio, la produccién registré un crecimiento del 14,2% en relacién a igual
semestre de 2020.
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