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En abril de 2016, las expectativas empresariales industriales respecto a la economia se
mostraron a la baja respecto a marzo de 2016, siendo las que mas se deterioraron en
los ultimos meses. Si bien se observd una mejora en las expectativas empresariales
respecto al mercado externo, alin se sitllan en terreno muy negativo, alcanzando niveles
similares a los registrados en 2009, cuando se profundizaba la crisis internacional.

Gréfico 1 - Evolucioén de las expectativas empresariales
(Neto de respuestas positivas versus respuestas negativas)
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Direccion de Estudios Econdmicos
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En el primer trimestre de 2016, las ventas en volumenes fisicos del ntcleo del sector
industrial?2, verificaron una caida del 5% en relacién a igual trimestre de 2015,
presentando variaciones negativas consecutivas desde el segundo trimestre de 2014.
Por su parte, considerando el acumulado de los doce meses cerrado a marzo, la caida
de las ventas se ubico en el 4,5%, en linea con la disminuciéon de la produccién que
informo el INE para el mismo periodo (-4,9%).

1 Director: Cr. Mag. Sebastian Pérez. Equipo técnico: Ec. Mag. Valeria Cantera, Ec. Mathias Cardarello, Ec.
Valentina Rey, Ec. Facundo Acosta. Secretaria: Sra. Nuria Juvé

2 Se excluye la actividad de la refineria de ANCAP y la produccién de las empresas instaladas en zonas francas
(Pepsi, UPM y Montes del Plata).
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Grafico 2 -Ventas industriales en volimenes fisicos DEL URUGUAY

(Base 2012=100, excluye refineria de ANCAP y empresas en Zonas Francas)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos

Por otro lado, las ventas industriales en volimenes fisicos con destino al mercado
interno registraron una disminucién del 2,6% en el primer trimestre de 2016 respecto a
igual periodo de 2015. En ciclo tendencia, o sea excluyendo factores estacionales e
irregulares, las colocaciones en el mercado interno han permanecido relativamente
estables en los ultimos trimestres.

Grafico 3 -Ventas industriales con destino al mercado interno en volimenes fisicos
(Base 2012=100, excluye refineria de ANCAP)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos

Por su parte, el empleo industrial continia presentando un desempefio negativo. En
efecto, en enero - marzo de 2016, el empleo se contrajo 8% si se compara con igual
trimestre del afio anterior, registrando un descenso similar en los ultimos doce meses
cerrados a marzo (-7,6%). Asimismo, como se puede observar en el grafico 4, el personal
ocupado se ha mostrado a la baja en ciclo tendencia desde fines de 2011.
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Grafico 4 - Empleo industrial DEL URUGUAY

(Base 2012=100, excluye refineria de ANCAP)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos
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