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Sintesis

- En mayo de 2010, el indice de Volumen Fisico de las Ventas industriales (IVFV)
sin refineria aumentdé 13% si se lo compara con igual mes del afio anterior,
mientras que si se excluyen las ventas de UPM -ex Botnia- y Pepsi (empresas
instaladas en zonas francas) el indicador crecid 10%.

- En el acumulado a mayo, el indicador (sin refineria y excluyendo a Pepsi y UPM)
registré una variacion de 6,9% respecto a igual periodo del afio anterior

- Desagregando el andlisis a nivel de agrupaciones sectoriales, cinco de ellas
registraron variaciones positivas respecto a mayo de 2009, siendo Metdlicas
basicas y Minerales no metdlicos la Unica agrupacion que disminuyo sus ventas.

- Considerando el andlisis por el destino de las ventas, en mayo de 2010, las
exportaciones industriales sin refineria crecieron 17,7% en términos interanuales,
mientras que las ventas plaza aumentaron 9,2% en igual comparacién.

- En mayo de 2010, el personal ocupado en la industria crecié 2,6% en relacién a
igual mes del afio anterior.

- Los indicadores de expectativas empresariales referentes a la economia y al
mercado externo se mantuvieron estables respecto a mayo, mientras que
disminuyeron los referentes a la empresa y el mercado interno.
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1. indice de Volumen Fisico de las Ventas industriales

En mayo de 2010, el indice de Volumen Fisico de las Ventas industriales (IVFV) sin
refineria aument6 13% si se lo compara con igual mes del afio anterior, mientras que si
se excluyen las ventas de UPM -ex Botnia- y Pepsi (empresas instaladas en zonas
francas) el indicador creci6 10%. A su vez, si se considera la serie en términos
desestacionalizados, el indice se incrementé 0,8% respecto al mes anterior.

En el acumulado a mayo, el indicador (sin refineria y excluyendo a Pepsi y UPM)
registré una variacion de 6,9% respecto a igual periodo del afo anterior. A su vez, en el
ultimo trimestre movil, el mismo se incremento 11,6%, respecto a igual trimestre del
2009 (Ver Grafico 1.1).

Grafico 1.1 - Variacion interanual del indice de Volumen Fisico de Ventas Totales
(Industria sin refineria - excluye Pepsi y UPM, trimestres moviles)
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos

Desagregando el andlisis a nivel de agrupaciones sectoriales, las que mostraron
incrementos en las ventas totales respecto a mayo de 2009 fueron Productos
Metalicos, Maquinaria y Equipos (53,9%), Textil, Vestimenta y Cuero (32,6%), Quimicos
y Plasticos (27,8%), Papel e Imprentas (17,1%) y Alimentos, Bebidas y Tabacos (2,8%).
En la mayoria de los casos, el dinamismo mostrado por las ventas al exterior fue mas
importante que el de las ventas plaza, para explicar la evolucion de las ventas totales.
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Productos Metalicos, Maquinaria y Equipo fue la agrupacion que mostrdé el mayor
incremento de las ventas totales respecto a mayo de 2009. El mismo fue impulsado
tanto por las exportaciones (61,7%) como por las ventas en el mercado doméstico
(36,9%).

Las ventas totales de la agrupacién Textil, Vestimenta y Cuero se explicaron tanto por
el mercado interno (37,5%) como por el externo (31,7%), mientras que la variacién
positiva de las ventas totales de Quimicos y Plasticos se debié a las exportaciones
(36,9%).

Alimentos, Bebidas y Tabaco verificé un incremento moderado en las ventas totales del
2,8% respecto a igual mes del afio anterior, impulsado por el mercado interno (5,1%).
Sin embargo, el desempefio de dicha agrupacién difiere si se excluye las ventas
externas de la empresa Pepsi, debido a que en este caso las exportaciones habrian
caido 9,6% y las ventas totales 3,8%.

Minerales no metdlicos y Metdlicas basicas fue la Unica agrupacidon que registré una
variacién negativa en las ventas respecto a mayo de 2009 (-4,9%). Dicha evolucién
estuvo pautada por la caida en las ventas plaza (-8,3%), pues, las colocaciones en el
exterior se mantuvieron estables respecto a mayo de 2009 (0,4%).

Grafico 1.2 - Variacion de las ventas industriales en volumen fisico
(Mayo 2010/2009)
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos

3
Camara de Industrias del Uruguay ERRA
Avda. Italia 101 - 11500 - Montevideo { Uruguay :_5&0;

Tel: 604 04 64 - Faxe: 604 05 01 - ciu@oiu.com.uy - Www.cil.com.uy '?_z_.__c_u__u_u'}"



2. Exportaciones y ventas internas

En mayo de 2010, las exportaciones industriales sin refineria crecieron 14,7% en
volimenes fisicos, en comparacidon con el mismo periodo del aio anterior. A su vez, si
se considera la serie de exportaciones en tendencia-ciclo, dichas colocaciones
externas aumentaron 0,9% respecto a abril.

Gréfico 2.1 - Indice de volumen fisico de las exportaciones
(Serie original y ciclo tendencia - base 2004=100)
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos

Por otra parte, en igual periodo, el indice de Volumen Fisico de las ventas plaza crecié
9,2% en comparacion a igual mes del afo anterior. Asimismo, eliminando los efectos
estacionales y elementos atipicos, las ventas plaza crecieron 0,6% respecto al mes de
abril.
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Gréafico 2.2 - indice de volumen fisico de las ventas internas
(Serie original y ciclo tendencia - base 2004=100)
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3. Expectativas empresariales

En junio de 2010, los indicadores de expectativas empresariales referentes a la
economia y al mercado externo se mantuvieron estables respecto a mayo. Por otra
parte, las expectativas respecto a la empresa y el mercado interno registraron
variaciones negativas.

Grafico 3.1 - Evolucidn de las expectativas empresariales
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4. Personal ocupado en la industria

En mayo de 2010, el personal ocupado en la industria' crecié 2,6% en comparacion con
igual periodo del ano anterior, mientras que eliminando los efectos estacionales y
elementos atipicos, registré una variacién negativa de 0,3% respecto a abril pasado.

Grafico 4.1 - Evolucién del personal ocupado en la industria
(Tendencia ciclo, base 2004=100)
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Como se observa en el Grafico 4.2, cuatro de las agrupaciones sectoriales
incrementaron la ocupacion respecto a mayo de 2009, siendo éstas Quimicos y
Plasticos (7,3%), Textil, Vestimenta y Cuero (7%), Alimentos, Bebidas y Tabaco (3%) y
Papel e Imprentas (1,5%).

Por otro lado, para el mismo periodo, Minerales no metdlicos y Metalicas basicas vy
Productos Metalicos, Maquinaria y Equipo verificaron disminuciones en el personal
ocupado, registrando tasas negativas de 21,8% y 3,9% respectivamente.

1 No incluye el personal ocupado de la empresa UPM - ex Botnia
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Grafico 4.2 - Variacion del personal ocupado en la industria
(Mayo 2010/2009)
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INDICE DE VOLUMEN FiSICO DE LAS VENTAS INDUSTRIALES
POR AGRUPACIONES SECTORIALES

Series desestacionalizadas - Base 2004 = 100
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos
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INDICE DE PERSONAL OCUPADO DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

POR AGRUPACIONES SECTORIALES
Series desestacionalizadas - Base 2004=100
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos
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Anexo - Series estadisticas?

indices de Voliimen Fisico de las Ventas y de Personal

Base 2004=100

R, : IPIM
Mes Totales Internas Exportaciohes
Ene-09 128 108 143 126
Feb09 125 89 145 125
Mar09 126 107 139 148
Abr09 120 103 133 128
May-09* 134 98 161 125
Jun-09* 133 104 154 124
Jul-09™ 129 93 1585 123
Ago-09° 136 101 164 125
Sep09” 137 110 188 126
Oet-09* 181 118 176 127
Nowv-09™ 139 111 161 128
Dic-09™ 1588 125 184 128
Ene-10* 135 104 159 128
Feb-10" 137 100 165 129
Mar-10" 180 120 173 132
Abr-10* 149 107 181 133
May-10* 151 107 185 128
IVFV IPIM
Afo Totales Internas Exportaciones
1999 95 113 B2 101
2000 89 109 91 102
2001 80 103 80 83
2002 84 93 7B 80
2003 a8 46 83 83
2004 100 100 100 100
2005 108 g7 17 110
2006 116 104 126 121
2007 124 107 138 124
2008 134 110 152 148
2009° 135 106 156 126
I'vFY - Tndice de woldrmen Fisico de las Wentas, IFIM - Indice de Personal de la Industria
Manufacturera
*Datos preliminares

Fuente: Departamento de Estudios Econémicos

2 En el sitio web de la CIU, seccién Economia, se puede acceder a los indices empalmados desde el afio 1999,
desagregados por agrupaciéon asi como a las series histéricas de expectativas industriales.
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