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Síntesis

- En mayo de 2010, el Índice de Volumen Físico de las Ventas industriales (IVFV)
sin refinería aumentó 13% si se lo compara con igual mes del año anterior,
mientras que si se excluyen las ventas de UPM –ex Botnia- y Pepsi (empresas
instaladas en zonas francas) el indicador creció 10%.

- En el acumulado a mayo, el indicador (sin refinería y excluyendo a Pepsi y UPM)
registró una variación de 6,9% respecto a igual período del año anterior

- Desagregando el análisis a nivel de agrupaciones sectoriales, cinco de ellas
registraron variaciones positivas respecto a mayo de 2009, siendo Metálicas
básicas y Minerales no metálicos la única agrupación que disminuyó sus ventas.

- Considerando el análisis por el destino de las ventas, en mayo de 2010, las
exportaciones industriales sin refinería crecieron 17,7% en términos interanuales,
mientras que las ventas plaza aumentaron 9,2% en igual comparación.

- En mayo de 2010, el personal ocupado en la industria creció 2,6% en relación a
igual mes del año anterior.

- Los indicadores de expectativas empresariales referentes a la economía y al
mercado externo se mantuvieron estables respecto a mayo, mientras que
disminuyeron los referentes a la empresa y el mercado interno.
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1. Índice de Volumen Físico de las Ventas industriales

En mayo de 2010, el Índice de Volumen Físico de las Ventas industriales (IVFV) sin
refinería aumentó 13% si se lo compara con igual mes del año anterior, mientras que si
se excluyen las ventas de UPM –ex Botnia- y Pepsi (empresas instaladas en zonas
francas) el indicador creció 10%. A su vez, si se considera la serie en términos
desestacionalizados, el índice se incrementó 0,8% respecto al mes anterior.

En el acumulado a mayo, el indicador (sin refinería y excluyendo a Pepsi y UPM)
registró una variación de 6,9% respecto a igual período del año anterior. A su vez, en el
último trimestre móvil, el mismo se incremento 11,6%, respecto a igual trimestre del
2009 (Ver Gráfico 1.1).

Gráfico 1.1 – Variación interanual del Índice de Volumen Físico de Ventas Totales
(Industria sin refinería - excluye Pepsi y UPM, trimestres móviles)
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Fuente: Departamento de Estudios Económicos

Desagregando el análisis a nivel de agrupaciones sectoriales, las que mostraron
incrementos en las ventas totales respecto a mayo de 2009 fueron Productos
Metálicos, Maquinaria y Equipos (53,9%), Textil, Vestimenta y Cuero (32,6%), Químicos
y Plásticos (27,8%), Papel e Imprentas (17,1%) y Alimentos, Bebidas y Tabacos (2,8%).
En la mayoría de los casos, el dinamismo mostrado por las ventas al exterior fue más
importante que el de las ventas plaza, para explicar la evolución de las ventas totales.
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Productos Metálicos, Maquinaria y Equipo fue la agrupación que mostró el mayor
incremento de las ventas totales respecto a mayo de 2009. El mismo fue impulsado
tanto por las exportaciones (61,7%) como por las ventas en el mercado doméstico
(36,9%).

Las ventas totales de la agrupación Textil, Vestimenta y Cuero se explicaron tanto por
el mercado interno (37,5%) como por el externo (31,7%), mientras que la variación
positiva de las ventas totales de Químicos y Plásticos se debió a las exportaciones
(36,9%).

Alimentos, Bebidas y Tabaco verificó un incremento moderado en las ventas totales del
2,8% respecto a igual mes del año anterior, impulsado por el mercado interno (5,1%).
Sin embargo, el desempeño de dicha agrupación difiere si se excluye las ventas
externas de la empresa Pepsi, debido a que en este caso las exportaciones habrían
caído 9,6% y las ventas totales 3,8%.

Minerales no metálicos y Metálicas básicas fue la única agrupación que registró una
variación negativa en las ventas respecto a mayo de 2009 (-4,9%). Dicha evolución
estuvo pautada por la caída en las ventas plaza (-8,3%), pues, las colocaciones en el
exterior se mantuvieron estables respecto a mayo de 2009 (0,4%).

Gráfico 1.2 – Variación de las ventas industriales en volumen físico
(Mayo 2010/2009)
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2. Exportaciones y ventas internas

En mayo de 2010, las exportaciones industriales sin refinería crecieron 14,7% en
volúmenes físicos, en comparación con el mismo período del año anterior. A su vez, si
se considera la serie de exportaciones en tendencia-ciclo, dichas colocaciones
externas aumentaron 0,9% respecto a abril.

Gráfico 2.1 – Índice de volumen físico de las exportaciones
(Serie original y ciclo tendencia – base 2004=100)
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Fuente: Departamento de Estudios Económicos

Por otra parte, en igual período, el Índice de Volumen Físico de las ventas plaza creció
9,2% en comparación a igual mes del año anterior. Asimismo, eliminando los efectos
estacionales y elementos atípicos, las ventas plaza crecieron 0,6% respecto al mes de
abril.
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Gráfico 2.2 – Índice de volumen físico de las ventas internas
(Serie original y ciclo tendencia – base 2004=100)
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Fuente: Departamento de Estudios Económicos

3. Expectativas empresariales

En junio de 2010, los indicadores de expectativas empresariales referentes a la
economía y al mercado externo se mantuvieron estables respecto a mayo. Por otra
parte, las expectativas respecto a la empresa y el mercado interno registraron
variaciones negativas.

Gráfico 3.1 – Evolución de las expectativas empresariales
(Neto de respuestas positivas versus respuestas negativas)
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4. Personal ocupado en la industria

En mayo de 2010, el personal ocupado en la industria1 creció 2,6% en comparación con
igual período del año anterior, mientras que eliminando los efectos estacionales y
elementos atípicos, registró una variación negativa de 0,3% respecto a abril pasado.

Gráfico 4.1 – Evolución del personal ocupado en la industria
(Tendencia ciclo, base 2004=100)
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Fuente: Departamento de Estudios Económicos

Como se observa en el Gráfico 4.2, cuatro de las agrupaciones sectoriales
incrementaron la ocupación respecto a mayo de 2009, siendo éstas Químicos y
Plásticos (7,3%), Textil, Vestimenta y Cuero (7%), Alimentos, Bebidas y Tabaco (3%) y
Papel e Imprentas (1,5%).

Por otro lado, para el mismo período, Minerales no metálicos y Metálicas básicas y
Productos Metálicos, Maquinaria y Equipo verificaron disminuciones en el personal
ocupado, registrando tasas negativas de 21,8% y 3,9% respectivamente.

1 No incluye el personal ocupado de la empresa UPM - ex Botnia
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Gráfico 4.2 – Variación del personal ocupado en la industria
(Mayo 2010/2009)
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ÍNDICE DE VOLUMEN FÍSICO DE LAS VENTAS INDUSTRIALES
POR AGRUPACIONES SECTORIALES

Series desestacionalizadas – Base 2004 = 100
Series desestacionalizadas

Fuente: Departamento de Estudios Económicos
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ÍNDICE DE PERSONAL OCUPADO DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA
POR AGRUPACIONES SECTORIALES

Series desestacionalizadas – Base 2004=100

Fuente: Departamento de Estudios Económicos
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Anexo – Series estadísticas2

Fuente: Departamento de Estudios Económicos

2 En el sitio web de la CIU, sección Economía, se puede acceder a los índices empalmados desde el año 1999,
desagregados por agrupación así como a las series históricas de expectativas industriales.
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