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En el primer trimestre de 2018, el indice de Volumen Fisico (IVF) de la industria
manufacturera sin incluir la refineria de ANCAP se mantuvo estable respecto a igual
periodo del afio anterior (0,2%). Por el contrario, si se excluyen las ramas en las cuales
se encuentran las empresas Pepsi ZF (rama 1549), UPM y Montes del Plata (rama 2101),
la produccién habria verificado una caida del 4,4%, reafirmando la desaceleracién que
se observa desde el tercer trimestre de 2017. Cabe considerar que la comparacion se
encuentra levemente afectada por el hecho de que este afio la semana de turismo se
ubico en marzo y en 2017 en el mes abril, pero igualmente no cambia el tenor del
diagnostico.

Grafico 1 - Variacién trimestral interanual de la produccién industrial sin refineria
(Base 2006=100)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos en base al INE

En los primeros tres meses del afio, la agrupacién con mayor crecimiento interanual
fue Textil, Vestimenta y Cuero (3,4%), registrando una incidencia positiva de 0,2
puntos porcentuales en el total de la industria. Dicha evolucién se explica en gran
medida por el desempefio de las ramas Fabricacion de calzado de cualquier material y
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Fabricacién de maletas, bolsos de mano con incrementos del 51,2% y 28,8%
respectivamente.

La produccién de Quimicos y Plasticos verifico un aumento del 2,2% respecto a enero -
marzo de 2017, con una incidencia positiva de 0,4 puntos porcentuales. Ello se debié
principalmente al crecimiento de las ramas Fabricacién de sustancias quimicas basicas
(13,8%) y Fabricacién de productos de plastico (6,3%).

Grafico 2 - Variacién de la produccién por agrupacién industrial
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos en base al INE

Asimismo, Metadlicas basicas y Minerales no metdlicos registr6 un aumento en su
actividad del 1,4% en relacion al primer trimestre del afio anterior, y una incidencia
positiva de 0,1 puntos porcentuales en el total de la industria. Fabricacién de otros
productos minerales no metdlicos y Fabricacién de cemento, cal y yeso fueron las
ramas mas dindmicas, registrando crecimientos del 67,4% y 36,2% respectivamente.

Por el contrario, la agrupacion Productos Metalicos, Maquinaria y Equipos verificé una
caida del 0,8% con respecto a igual periodo de 2017, con una incidencia negativa de
0,1 puntos porcentuales. Dicho comportamiento se explica principalmente por el
descenso en la produccion de Fabricaciéon de recipientes de metal (-31,8%), Fabricacion
de muebles y de colchones (-30,5%, que incluye la produccién de asientos para autos)
y Fabricacion de productos metalicos estructurales (-23,9%).
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Gréfico 3 - Incidencia de la variacién de la produccion por agrupacion industrial
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos en base al INE

El sector Madera, Papel e Imprentas también presentd un deterioro de su produccion
en la comparacion interanual (-1%), incidiendo negativamente 0,2 puntos porcentuales
en el total de la industria. Esta caida se debié al mal desempeno de Fabricacion de
articulos de papel y cartén (-31,7%), Fabricacion de articulos de corcho y paja (-25,4%),
Impresion y edicion de diarios y revistas (-19,1%) y Actividades de encuadernacion e
impresion (-18%).

Por dltimo, la agrupacion Alimentos y Bebidas fue la menos dindmica al registrar una
contraccion interanual del 10,7%, con una incidencia negativa de 4,7 puntos
porcentuales. Dentro de este grupo, las ramas que registraron mayores caidas fueron
Elaboracién de cacao, chocolate y golosinas (-50,7%), Elaboracion de productos
alimenticios n.c.p. (-39,4%) y Molinos arroceros (-15%).

1. Indicadores de Difusion

El Grafico 1.1 muestra la evolucién trimestral del indice de Volumen Fisico? y del indice
de Difusién3 de la produccién industrial. Este ultimo verific6 una disminucién
interanual en el primer trimestre de 2018.

El indicador de difusion muestra como se distribuye el crecimiento de la produccién en
el total de las ramas que componen la industria manufacturera. Si bien por su
metodologia de construccién el indice no arroja el nimero de ramas que expandieron

2 |VF desestacionalizado (excluida la refineria de ANCAP y las ramas 1549y 2101, estas ultimas asociadas a las empresas
Pepsi, UPM y Montes del Plata instaladas en zonas francas).

3 Para la construccion del indicador de difusion de la actividad industrial, hasta el afilo 2002, se excluyen las ramas 1514,
1543,1712,1911,1912, 2010, 2021, 2511, 2610, 2691, 2692, 2699, 2812, 2910, 2930 y 3699 bajo la clasificacién ClIU
Rev. 3, debido a que no se cuenta con informacién desagregada del IVF para dichas ramas. Ademas se dejé de considerar la
rama 1600 (donde se encuentra incluida la produccién de tabaco) a partir de setiembre de 2011, y la rama 3590 desde
agosto de 2014.

Camara de Industrias del Uruguay Al [ (= AW
a. Ie gus aee) ® R &) =
Avda. Italia 6101 - 11500 - Montevideo / Uruguay =Y q,l - et

Tel: 2604 0464 - Fax; 2604 0501 - ciu@ciu.com.uy - www.cil.com.uy \6\“.’.5 u_?_'}" e



CAMARA DE INDUSTRIAS
DEL URUGUAY

o disminuyeron su actividad productiva, se observo que de un total de 61 sectores, 36
contrajeron su actividad en el primer trimestre del afio respecto a igual periodo de
2017.

Gréfico 1.1 - Indicador de difusion de la produccion industrial
(Series trimestrales)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos en base al INE

Para complementar el analisis, se construye el indicador de difusiéon a partir de las
series en ciclo tendencia. En el primer trimestre de 2018, dicho indicador presenté un
descenso respecto al trimestre anterior.

Grafico 1.2 - Indicador de difusion de la produccion industrial
(Series trimestrales desestacionalizadas)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos en base al INE
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A los efectos de analizar el comportamiento del empleo en la industria con la misma
metodologia, en el Grafico 1.3 se muestra la evolucién trimestral del indice de Personal
Ocupado (IPO) y del indice de Difusién del Empleo Industrial. Este Gltimo revirtié su
tendencia a la baja, pero aln se mantiene en niveles deprimidos, por lo que las ramas
que destruyeron puestos de trabajo, en el primer trimestre del afio, son mas que las
que aumentaron su personal ocupado. En lo que respecta a la variacion interanual del
IPO, desde el udltimo trimestre de 2011 se observan variaciones negativas, que
contintian afectando a la mayoria de los sectores industriales.

Gréfico 1.3 - Indicador de difusion del empleo industrial
(Series trimestrales)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos en base al INE
Grafico 1.4 - Variacion interanual del empleo industrial
(IPO trimestral Base 2006=100)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos en base al INE
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Nota metodologica:

Los Indicadores de Difusion Industrial Interanual se elaboran a partir de la variacion interanual de las
series trimestrales correspondientes al indice de Volumen Fisico e indice de Personal Ocupado por
rama industrial (@ cuatro digitos del ClIU rev 3), mientras que el Indicador de Difusion Industrial
desestacionalizado es construido en base a variaciones trimestrales de las series ajustadas por los

efectos estacionales.

Para su construccion se le asigna un valor 1 a aquellos sectores cuya tasa de crecimiento es mayor que
1%y 0 a los sectores cuya tasa es menor que -1%. En el caso que la tasa de crecimiento se encuentre en
el intervalo (-1%; 1%) se asigna el valor 0,5. El valor final del indice corresponde a la suma de los valores
asignados a cada uno de los sectores dividido por el total de sectores considerados, transformandolo

luego en porcentajes.

Cabe destacar, que la informacion que se utiliza en su elaboracién considera Gnicamente el sentido del
cambio en el crecimiento de la produccion de los sectores que componen el Indice y no su magnitud,
participando todos los sectores considerados con la misma ponderacion.

Por cualquier duda o consulta puede enviar un e-mail a dee@ciu.com.uy.
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