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En el primer trimestre del afo, de acuerdo a estimaciones del Departamento de
Estudios Econdmicos, la relacién de términos de intercambio de bienes del Uruguay
habria permanecido en niveles similares a los registrados en igual trimestre de 2009.

Con este resultado, se estaria consolidando la recuperacidon del indicador tras el
deterioro de los Ultimos afos, durante los cuales los precios de las importaciones
habian alcanzado niveles historicamente altos -producto en buena medida del
importante incremento del precio del petréleo-, superando el también significativo
crecimiento de los precios de exportacion (ver grafico 1 y 2).

Grafico 1 - Términos de intercambio de bienes del Uruguay
(Series trimestral, base 2004=100)
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos en base a datos del BCU y proyecciones propias
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Grafico 2 - indice de precios de exportacién e importacién del Uruguay
(Series trimestral, base 2004=100)
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Fuente: Departamento de Estudios Econémicos en base a datos de SmartDATA, BCU y proyecciones
propias

Si bien en 2009, los precios de exportacidon verificaron una reduccion significativa
respecto a 2008, los términos de intercambio mejoraron dado el mayor descenso en
los precios de importacion.

Cuadro 1 - Relacidn de términos de intercambio
(Base 2004=100)

Trimestre RTI
1°Trim07 92
2°TrimQ7 92
3°Trim07 90
4°Trim07 90
1°Trim08 94
2°Trim08* 96
3°Trim08* 95

4°Trim08* 94
1°Trim09* 101
2°Trim09* 107
3°TrimQ9* 104
4°Trim09* 102
1°Trim10* 102

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos en base a datos de SmartDATA, BCU y proyecciones

propias
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Uruguay es un importador neto de combustibles y por ello la importante baja de los
precios internacionales del petréleo incidi6 en forma positiva en los términos de
intercambio, a diferencia de lo sucedido en otros paises de la regién.!

Cabe sefalar que Brasil y Argentina, en funcién de las caracteristicas de su oferta
exportable de productos bdsicos, no solo se caracterizan por contar con precios de
exportacién mas volatiles que Uruguay?, sino que también colocan internacionalmente
considerables sumas de petroleo y productos energéticos, lo cual implicé que en 2008
se beneficiaran por el significativo aumento de los precios internacionales de estos
ultimos.

En 2009, por el contrario, mientras que los paises de la region sufrieron un deterioro
en sus términos de intercambio debido al descenso de los precios internacionales de
los commodities y en particular del petréleo, Uruguay consolidé el proceso de
recomposicion de los mismos.

Grafico 3 - Términos de intercambio de bienes en la regiéon
(Series anuales, base 2004=100)
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Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos en base a CEPAL

! Departamento de Estudios Econdmicos, (2009), “Relacion de términos de intercambio del Uruguay”,
Enfoques Econémicos, Epoca lIl, Afio 11, N° 26.

2 Departamento de Estudios Econdémicos, (2009), “Principales competidores para Uruguay en las
exportaciones de bienes primarios y agroindustriales”, Enfoques Econémicos, Epoca Ill, Afio 11, N° 26.
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Nota metodoldgica:

La Relacion de Términos de Intercambio de Bienes mide la evolucion relativa de los precios de las
exportaciones y de las importaciones de bienes de un pais. Se verifica un deterioro de los términos de
intercambio cuando el precio de los productos exportados tiende a disminuir comparado con el de los
productos importados. Por el contrario, la relacion de términos de intercambio mejora cuando los precios
de los productos exportados tienden a crecer mds que los precios de los productos importados.

El indicador se construyo en base al Indice de Precios de Exportacion que elabora el Departamento de
Estudios Econdmicos y el indice de Precios de Importacion de bienes del Uruguay que publica el Banco
Central del Uruguay (BCU).

Dado que desde el segundo trimestre de 2008 no se cuenta con informacion del Indice de Precios de
Importacion, a partir de esa fecha dicho indicador se actualizo en base a una proyeccion del mismo,
considerando el Indice de Precios de Importacion de insumos industriales correspondiente a Argentina y
los precios internacionales del petrdleo.

Por cualquier duda se sugiere comunicarse a dee@ciu.com.uy.
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